lorth Growth Market ar en registrerad SME-tillvaxtmarknad, i enlighet med direktivet om marknader fér finansiella instrument (EU 2014/65) som
lementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdaq-koncernen. Emittenter p& Nasdaq First North
Growth Market omfattas inte av samma regler som emittenter pé en reglerad huvudmarknad, enligt definitionen i EU-lagstiftningen (som implementerats i nationell
lag). | stéllet & de underkastade ett mindre omfattande regelverk som &r anpassat till smd tillvéxtbolag. Risken med att investera i en emittent pd Nasdaq First
North Growth Market kan darfér vara hégre &n att investera i en emittent pd huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier upptagna till handel pd Nasdaq First
North Growth Market har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna féljs. Den respektive Nasdag-borsen godkanner ansékan om upptagande till handel.

<ILLS

CORPORATE FINANCE



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Bolaget” eller "Raml6sa shipping” avses, beroende p& sam-
manhanget, Raml&sa shipping AB (publ), org.nr 559377-9522.
Med "Memorandumet” avses detta noteringsmemorandum. Med
"Emissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna aktier
enligt villkoren i Memorandumet. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med "First North” avses, i enlighet
med Europaparlamentets och R&dets direktiv (EU) 2014/65, Nasdaq
First North Growth Market, den multilaterala handelsplattformen och
tillvédxtmarknaden fér sm& och medelstora féretag som bedrivs av
Nasdaq Stockholm AB.

Hanvisning till "SEK”, "TSEK”, "MSEK” och "miljoner SEK” avser svenska
kronor, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.
Hanvisning till "EUR” och "MEUR” avser euro och miljoner euro.
Hanvisning till "USD” och "MUSD” avser amerikanska dollar och
miljoner amerikanska dollar.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgdr inte ett prospekt eftersom Emissionen ar
undantagen prospektskyldighet da det belopp som tillférs Bolaget
genom Emissionen understiger 2,5 MEUR. Med prospekt avses vad
som definieras enligt bestammelserna i Kommissionens delegerade
férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Memorandumet
har foljaktligen inte granskats eller godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen.

Viktig information till investerare

Distribution av Memorandumet och deltagande i Erbjudandet ar i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner enligt tillampliga lagar
och regler. Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, ndgra
atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i ndgon annan
jurisdiktion an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt
eller indirekt, till personer vars deltagande férutsatter prospekt,
ytterligare memorandum, registrering eller andra atgarder &n vad
som foljer av svensk ratt. Inga aktier eller andra vardepapper ut-
givna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt
den vid var tid géllande United States Securities Act frdn 1933 eller
vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat i USA. Erbjudandet riktar
sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
Sydkorea, eller i ndgon annan jurisdiktion ddr Memorandumet eller
andra handlingar avseende Erbjudandet skulle krava ytterligare re-
gistreringsatgarder eller andra atgarder an vad som foljer av svensk
ratt. Memorandumet eller andra handlingar avseende Erbjudandet far
foljaktligen inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribu-
tion eller Erbjudandet skulle férutsétta att sddana &tgarder foretas
eller annars skulle strida mot tillimpliga lagar och regler i sddan
jurisdiktion. Teckning av aktier i strid med ovanstaende restriktioner
kan vara ogiltig. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Bolaget férbehaller sig ratten
att efter eget gottfinnande ogiltigforklara teckning som Bolaget eller
dess uppdragstagare bedémer kan utgora en dvertradelse eller ett
&sidosattande av tillampliga lagar eller regler i ndgon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och in-
vesterare uppmanas att sarskilt l[dsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande
sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvar-
dera och dverviaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i detta Memorandum samt eventuella tillagg till
detta Memorandum. Ingen person &r behérig att Iamna ndgon annan
information eller géra négra andra uttalanden &n de som finns i detta
Memorandum. Om s dndé& skulle ske ska sddan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkéants av Bolaget, och Bolaget
ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalanden.

Radgivare och emissionsinstitut

Bergs Securities AB, org.nr 559071-6675 ("Bergs Securities”) &ar
emissionsinstitut i samband med noteringen och Erbjudandet,
Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag, org.nr 916629-0834
("Advokatfirman Lindahl”) &r legal rédgivare till Bolaget och Skills
Corporate Finance Nordic AB, org.nr 556562-9614 (“Skills”) ar
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Bolagets finansiella radgivare i samband med Emissionen och no-
tering, och har bitratt Bolaget i upprattande av Memorandumet. Da
samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget, friskriver
sig Skills och Advokatfirman Lindahl frén allt ansvar i férhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter
i Memorandumet.

Tvister och tillamplig lag

Memorandumet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt.
Tvist i anledning av Erbjudandet eller innehallet i Memorandumet
och dérmed sammanhingande rattsférhallanden ska avgéras av
svensk domstol.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehéller viss historisk marknads- och branschin-
formation. | det fall informationen har hamtats frén tredje part an-
svarar Bolaget for att informationen har &tergivits korrekt. Sévitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som
skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhallande till
de ursprungliga kallorna.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som ater-
speglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som “avses”, "beddms”, “férvantas”, "kan”,
“planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte &r grundad pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r alltid férenad med osdkerhet. Nagon
férsakran att uttalanden eller bedémningar avseende framtida forhal-
landen kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte att offentliggéra uppdate-
ringar eller revideringar av uttalanden eller beddémningar avseende
framtida férhallanden till féljd av ny information eller liknande som
framkommer efter offentliggdrandet av Memorandumet, utover vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje
part. All sddan information har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa kallor r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullsténdigheten inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till och kan forsékra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran infor-
mationen hdmtats, har dock inte uppgifter uteldmnats pé ett satt som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som
presenteras i Memorandumet har sammanfattats for att goéra infor-
mationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom
nér s& uttryckligen anges i Memorandumet har ingen information
i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Finansiell kalender

2024

Q2 2024 Rapport:

Styrelseméte och publicering: Fredag 13 september 2024

Q3 2024 Rapport:
Styrelsemdte och publicering: Tisdag 26 november 2024

2025

Bokslutskommuniké 2024:

Styrelseméte och publicering: Tisdag 25 mars 2025
Q12025 Rapport:

Styrelsemdte och publicering: Tisdag 27 maj 2025
Arsredovisninq 2024:

Publiceringsdatum: 29 maj 2025

Ordinarie bolagsstdmma:

Torsdag 10 juni 2025

Q2 2025 Rapport:

Styrelsemote och publicering: Tisdag 26 augusti 2025
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Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsens
ansvarsforsakran

i intygar att, sa vitt vi vet, den information som anges i Memorandumet &r korrekt

och att, sa vitt vi vet, Memorandumet inte &r foremal for ndgra utelamnanden

som kan forvranga den bild som Memorandumet ska ge, och att all relevant
information i styrelseprotokoll, revisorsrapporter och andra interna dokument ar in-
kluderad i Memorandumet.

Helsingborg den 19 september 2024
Ramldsa shipping AB
Thomas Angskog Stefan Norrsell Magnus Granander

Theo Erdmann Carolina UIff
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Erbjudandet i sammandrag

Bolagsstamman beslutade den 20 mars 2024 att ge styrelsen i uppdrag att ansodka
om notering av bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth Market. Vid den extra
bolagsstdmman den 30 maj 2024 bemyndigades styrelsen att vid ett eller flera tillfal-
len, inom ramen for den vid var tid gallande bolagsordningen, besluta om emission av
aktier och/eller teckningsoptioner. Vid den extra bolagsstdamman den 13 september
2024 beslutades det att genomféra en aktiesplit pa 1:20 samt att byta bolagskategori
frén privat till publikt. Totalt kommer hégst 884 955 aktier att emitteras inom ramen
for Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhéllit teckningsataganden fran Bolagets
styrelse, ledning och ett antal externa investerare motsvarande cirka 38,7 procent av
Erbjudandet. F6r mer information, se avsnittet "Villkor och anvisningar for Erbjudandet”.

Emissionsbelopp vid full teckning av 26 999 977 SEK

Erbjudandet:

Teckningsperiod: 23 september 2024 - 8 oktober 2024
Teckningskurs: 30,51 SEK per aktie

Aktiens korthamn: RAMSH

ISIN-kod for aktie: SE0022600219

fEF T -
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Inbjudan till teckning av aktier och motiv for Erbjudandet

Inbjudan till teckning av aktier
och motiv for Erbjudandet

Information om Erbjudandet

Styrelsen i RamlIdsa shipping beslutade under varen 2024 att
inleda en noteringsprocess for upptagande till handel av Bolagets
aktier pa First North. Den 3:e september 2024 Idmnade Bolaget
in en ans6kan om listning av Bolagets aktier p& Nasdagq First
North Growth Market. Under férutsattning att Bolagets listnings-
ansokan godkanns beraknas forsta dag for handel bli preliminart
25 oktober 2024.

| syfte att uppna erforderlig dgarspridning har Bolaget beslutat
om att erbjuda allmanheten i Sverige och institutionella inves-
terare mojligheten att teckna totalt 884 955 aktier inom ramen
for Erbjudandet.

Forutsatt full teckning av Erbjudandet kommer aktiekapitalet i
Bolaget att 6ka med hégst 442 477,50 kronor, fr&n 1 302 970
kronor till 1745 447,50 kronor och antalet aktier kommer att 6ka
med 884 955 aktier, fran 2 605 940 aktier till 3 490 895 aktier.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsa-
taganden fran Bolagets styrelse, ledning och ett antal externa
investerare motsvarande 38,7 procent av Erbjudandet. Fér mer
information, se avsnittet "Villkor och anvisningar for Erbjudandet”.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hirmed allmdnheten i
Sverige samt institutionella investerare till teckning av aktier i
Bolaget enligt villkoren i Memorandumet.

Motiv for Erbjudandet

Anvandning av emissionslikvid

Likviden fran Emissionen (cirka 27 miljoner SEK) férutsatt full
teckning, fore avdrag fér emissionskostnader om totalt cirka 3,1
miljoner SEK planeras att fordelas enligt foljande:

100 procent av emissionslikviden kommer att anvandas for
investeringar i nya fartyg.
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VD har ordet

Sa lange jag kan minnas har havet haft en dragningskraft pa mig, nagot jag vet att jag delar
med manga. Lyckliga omstandigheter gav mig for nagra ar sedan méjligheten att ta steget till
att investera i kommersiell sjéfart. Snart var jag omgéardad av fantastiska manniskor fran olika
delar av varlden som hade en sak gemensamt - framgang och gedigen erfarenhet av sjofart
och investeringar pa internationell niva.

amlésa bildades och gruppens férsta projekt blev en réol-

jetanker pa 229 meter. Ett drygt &r senare hade vi salt var

andel i fartyget och kunde tillgodordkna oss en ansenlig
vinst, motsvarande en IRR pa 83 procent.

Sedan var forsta affar har vi investerat i ytterligare tre fartyg,
som alla ar inom olika sjofartssektorer vilket ger riskspridning
och goda forutsattningar att generera attraktiva vinster for véra
aktiedgare. Investeringarna kommer slutforas under 2024.

Vara fartygsinvesteringar

Leonardo B byggdes &r 2003 och &r ett 125 meter langt LPG-
tankfartyg, specialiserat pa transport av flytande petroleum

gas (LPG) "Var historik bevisar
Chemtrans Mobile byggdes &r 2016 och &r ett 184 meter tyd"gt att Vi har
I&ngt kemikalie- och oljeprodukttankfartyg som transporterar nétverket expertisen
kemikalier och oljeprodukter ! .

och genomforande-

Perseus byggdes &r 2008 och &r ett 140 meter langt feeder-

oo [+ oo

fartyg som ar specialiserad for transport av containers fO I‘magan som kraVS
Véra investeringar genomfors via fartygsagande bolag tillsam- for att Identlflera
mans med erfarna partners, med riktlinjerna att de ska innebara - 2
en 13g risk for kapitalet och kunna ge minst 20 procent arlig OCh SIUtfora de fa
avkastning, sammanraknat efter férsaljningen. Vi sdker efter affé rer som uppfy"er
fartyg som &r val underhalina och med attraktiva kontrakt mot . o
leasingtagaren av fartyget for att sikra kassafloden. bolagets strikta krav pa

M M n

Var historik bevisar tydligt att vi har natverket, expertisen och aVkaStnlng OCh r|Sk.

genomférandeférmagan som krévs for att identifiera och slutfora
de fa affdrer som uppfyller bolagets strikta krav pa avkastning
och risk.

Att delta i fartygsinvesteringar i denna storleksklass ar i forsta

hand forbehéllet investerare som sjélva har en shippingbak-
grund. Den bredare allmadnheten har haft begransad méjlighet
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VD har ordet

till exponering mot denna marknad. Det &r med bakgrund i detta
som Ramldsa shipping kommit till. Ramlésa shipping ska bli det
basta investeringsalternativet for svenska investerare som vill
investera i global sjofart.

Blickar jag tilloaka pa 2024 kan jag konstatera att vi har haft en
mycket spannande start p& &ret. Vi har lagt en stabil grund fér
att fortsatta navigera mot vért I&ngsiktiga méal. Noteringen &r en
viktig milstolpe for oss och féretaget ar nu moget for att sprida
agandet genom en boérsintroduktion.

Fartygsinvesteringar har en hogre riskprofil an investeringar i
fastigheter, men &ven likheter. Beldning och férsakring av till-
gangen, liksom det juridiska ramverket, ar val standardiserat.
Beskattning och lokala faktorer ar mindre faktorer vid investering
i fartyg an i fastigheter. Fartygsinvesteringar berors i stallet mer
av det storre geopolitiska spelet. Framfor allt i osakra tider har
tillgdngarna pa vérldshaven hivdat sig val.

Trots att vi har haft gynnsamma férhallanden for sjéfarten har
bdrjan av 2024 fortsatt att praglas av geopolitisk oro och konflik-
ter. Jag hoppas innerligt att vi framéver far uppleva den stabilitet
som varlden behdver, tillsammans med en varaktigt starkt global
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ekonomi. Besattningen pa var gemensamma resa ar den bésta
jag kan 6nska. Framét har vi fullt fokus pa att fortsatta bygga
upp Var portfdlj och generera hg avkastning. For att lyckas med
detta Idgger vart team ner ett gediget arbete pa att utvardera
ett stort antal investeringar och hur dessa kompletterar 6vriga
investeringar i portfoljen. Forutom hog involvering vid utvardering
av respektive investering ar ocksa delar av teamet investerade
som aktiedagare i Ramldsa.

Inom styrelsen for Ramldsa shipping &r vi 6vertygade om att alla
aktiedgare som visar oss fortroende ska bli mycket néjda aven
fortsattningsvis. Valkommen ombord!

Stefan Norrsell
Verkstallande direktor



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning ar
Ramldsa shipping AB (publ) med organisationsnummer 559377~
9522. Ramldsa shipping AB (publ) ar ett svenskt aktiebolag bildat
den 13 april 2022 och registrerat hos Bolagsverket den 27 april
2022. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Helsingborg.

Raml&sa shippings adress ar NORDEN 61, 632 29 Helsingborg.
Bolaget n&s pa sin hemsida Hem | Ramlésa shipping (ramlo-
sashipping.se).

Notera att informationen p& Bolagets hemsida inte ingar
i Memorandumet sdvida informationen inte inforlivats i
Memorandumet genom hanvisning, se avsnittet "Handlingar
inférlivade genom hanvisning”.
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Affarsidé

Ramldsa shipping ar ett svenskt investmentbolag som
investerar i internationell sjéfart genom att dga andelar
i utvalda fartyg. Affarsidén bygger pé att férvarva an-
delar i fartyg inom olika marknadssegment med olika
typer av befraktningskontrakt. Varje fartygsinvestering
ska uppna minst 20 procent IRR arligen och den totala
portfdljen ska ha en diversifierad risk.

Vision

Bolagets vision ar att bli det basta investeringsal-
ternativet for svenska investerare som vill investera
i global sjofart.

Mission

Genom opportunistiska investeringar i en diversifierad
portfélj skapar Bolaget en trygg och Idnsam penning-
placering.

Malgrupp

Bolagets mélgrupp inkluderar individuella investerare
som soker Ibnsamma och stabila avkastningar samt
institutioner som efterfragar sékra och diversifierade
investeringsmojligheter inom sjofart.



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Strategier

Lagsta avkastningsniva

Nya investeringar ska vara kalkylerade att ge minst 20 procent
arlig avkastning, berdknat totalt inklusive forsaljning, 6ver en
period pa tva till fyra ar.

Riskdiversifierad portfolj

Bolagets portfdlj av investeringar ska totalt sett ha en balanserad
exponering mot olika geografiska regioner, olika sjéfartssegment
samt |6pa med olika typer av befraktningskontrakt.

Finansiell strategi avseende investeringar

Beldningen i de fartygsidgande bolagen ska normalt inte 6verstiga
50 procent. L&n ska amorteras s§ att det berdknade restvardet
pa fartyg 6verstiger I&net pa kalkylens slutdag.

Valutastrategi

Bolaget hanterar valutarisken genom att ha bade intdkter och
kostnader i matchande valuta (USD och EUR). Valutafloden fran
fartygen till Ramldsa shipping valutasékras inte.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att investera i olika typer av
fartyg tillsammans med erfarna partners inom den globala sjo-
fartmarknaden. Investeringarna sker framst genom direkta in-
vesteringar i olika fartygsdagande bolag. Med sitt kontaktnat,
partners och erfarenhet arbetar bolaget aktivt med att kopa
och sélja andelar i fartyg samt hantera olika uthyrningsavtal
(befraktningskontrakt). Mélet ar att ha en riskdiversifierad portfolj
med en hog avkastning.

For att diversifiera portféljens risk och samtidigt bibehalla en
hég avkastning om minst 20 procent IRR &rligen, investerar
Ramldsa shipping i olika marknadssegment med olika typer av
befraktningskontrakt. Ramldsa shipping investerar i marknads-
segmenten tank-, container- och bulkfartyg i kombination med
olika befraktningskontrakt som bareboat-kontrakt, poolarrang-
emang och time charter-kontrakt. Detta mojliggor stabila och
kontinuerliga kassafldden som utgér grunden fér att uppna en
arlig avkastning pa minst 20 procent IRR per investering.

Raml&sa shipping kraver ingen operativ personal for drift eller
underhall av fartygen, da dessa hyrs ut via befraktningskontrakt.
Som ett resultat av detta férblir bolagets fasta kostnader, sdsom
Ioner och arvoden, begrénsade, vilket mojliggor effektiv drift
med en mindre organisation.

Genom noteringen gor Ramldsa shipping det maojligt for privata

investerare att enkelt fa tillgang till ett valdiversifierat place-
ringsalternativ i sjofartssektorn.
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Handelser i Bolagets utveckling

2022

® Ramldsa shipping bildas den 13 april av Stefan Norrsell,
VD och styrelseledamot i Bolaget.

® Under 2022 genomfor Bolaget en nyemission uppga-
ende till cirka 32 miljoner SEK.

® | december 2022 gor bolaget sitt forsta forvarv av en
majoritetsandel i raoljetankern London Star pa 76 000
dodviktston. Investeringen motsvarade 2,7 miljoner USD.

2023

® Under 2023 rekryterade bolaget Lennart Bylock som
senior adviser, en nyckelperson med en lang och fram-
gangsrik karridr inom sjofart. Bylock har djupgaende
kunskap om marknaden och ett omfattande kontaktnat
inom bade sjofartssektorn och det svenska naringslivet.

2024

e | februari 2024 salde Raml6sa shipping sin d4garandel
i London Star och under de 14 manader som innehavet
varade genererades en reavinst pa 23,6 miljoner SEK,
vilket motsvarar en avkastning pa 83 procent IRR.

@ | april 2024 skrev Ramldsa shipping pa kontraktet
for forvarvet av en agarandel i fartyget Leonardo B.
Investeringen motsvarade cirka 2,4 miljoner USD efter
att den slutforts i sin helhet.

® |juni 2024 skrev Ramlésa shipping pa kontraktet for
forvarvet av en dgarandel i fartyget Chemtrans Mobile.
Investeringen motsvarade cirka 1,5 miljoner USD.

® |juli 2024 genomfdrdes en nyemission som uppgick
till cirka 29 miljoner SEK.

® | juli 2024 skrev Raml6sa shipping pa ytterligare ett
kontrakt for forvarvet av en dgarandel i fartyget Perseus,
motsvarande en investering pa cirka 3 miljoner USD.




Verksamhets- och marknadsbeskrivning

De olika befraktningskontrakten inom sjofart

Ramldsa shipping sakerstaller stabila inkomster och reducerar
riskerna genom att anvanda tre typer av befraktningskontrakt:
bareboat-avtal, time charter-kontrakt och pool-samarbeten.

Bareboat-kontrakt

Ett bareboat-kontrakt inom sjofart ar ett hyresavtal dar en far-
tygsdgare (redare) leasar ut sitt fartyg till en befraktare (den
som hyr fartyget) utan att tillhandahéalla besattning, underhall
eller andra tillhdrande tjanster.

Genom detta avtal 6vergar den fullstdndiga kontrollen och ansva-
ret for fartygets operativa verksamhet till befraktaren. Kontraktet
ar oftast langsiktigt och kan stracka sig dver flera &r, under
vilken tid atar sig befraktaren att bemanna, underhélla och driva
fartyget. Samtliga kostnader relaterade till drift, reparationer
och forsakring av fartyget bars av befraktaren under hela kon-
traktsperioden. Redaren har sdledes inget operativt ansvar och
inga kostnader for fartyget under hyresperioden, och erhaller i
stéllet en regelbunden hyra enligt avtalet. Befraktaren har ratt
att anvanda fartyget fér kommersiella andamal inom de ramar
som avtalats i kontraktet, och ar skyldig att vid hyresperiodens
slut terlamna fartyget i det avtalade skicket.

Befraktaren kan anvénda fartyget for kommersiell verksamhet
inom de granser som anges i kontraktet. Vid kontraktets slut ar
befraktaren skyldig att terlamna fartyget till 4garen i det skick
som avtalats.

Bareboat-kontrakt erbjuder férdelar fér bada parter: fartygs-
agaren minskar sin risk och sitt ansvar for fartygets drift och
underhéll, medan befraktaren far fullstdndig kontroll dver fartyget
och kan anvanda det enligt sina behov, men atar sig samtliga
operativa driftskostnader och risker.

Time charter-kontrakt

Ett time charter-kontrakt inom sjéfarten ar ett hyresavtal dar
fartygsagaren (redaren) hyr ut sitt fartyg till en befraktare (den
som hyr fartyget) under en bestamd tidsperiod, som kan stracka
sig fran n&gra manader till flera &r. Under avtalsperioden har
befraktaren ratt att anvanda fartyget for specifika andamal i
enlighet med avtalsvillkoren.

Ansvarsférdelningen innebdr att redaren ansvarar for underhall,
reparationer och forsdkring av fartyget samt for att halla fartyget
i sjovardigt skick. Befraktaren betalar en daglig hyresavgift, kand
som TC-rate (time charter rate). Avgiften tacker de operationella
kostnader, inklusive bransle, hamnavgifter, lastning och lossning
av gods samt besattningens l6ner under hyresperioden som
befraktaren ansvarar for.

For redaren innebar ett time charter-kontrakt minskad driftkom-
plexitet och operativ risk, eftersom befraktaren hanterar farty-
gets dagliga drift och de darmed forknippade kostnaderna och
riskerna. FOr befraktaren ger kontraktet mojlighet att disponera
fartyget i enlighet med sina affarsbehov, men med ansvar for
drift och tillhérande kostnader.

Bolaget genererar generellt hégre intakter genom time
charter-kontrakt, men till en hogre risk eftersom Bolaget stér
for alla kostnader relaterade till fartygets driftkostnader.!

1. Information frdn Ramlésa shipping AB (publ)
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Spotmarknad exponering genom en pool

En pool ar ett samarbetsarrangemang inom sjofartsindustrin dar
flera fartygsagare bidrar med sina fartyg till en gemensam pool
som drivs p& spotmarknaden dvs fartygen hyrs ut fér enskilda
lastresor till olika kunder. Poolen forvaltas centralt av en opera-
tor som ansvarar for de kommersiella operationerna, inklusive
forhandling av charteravtal, schemalaggning och optimering av
fartygens anvandning for att maximera intékterna. Operatdren
marknadsfér den samlade flottan som en enhet for att uppna
stérre marknadsnarvaro och konkurrenskraft.

En pool erbjuder flera fordelar for fartygsagare. De totala in-
takterna fran fartygen i poolen fordelas baserat pa en formel
som tar hansyn till faktorer som fartygens storlek, &lder och
prestanda. Pooler uppnér stdrre operativ effektivitet genom att
optimera anvandningen av alla fartyg, vilket minskar ballasttid
och forbattrar fartygens positionering for att mota marknadens
efterfragan.

Ytterligare fordelar med att ingd i en sjofartspool inkluderar
riskdelning, dar risken fordelas mellan flera fartygsagare, vilket
minskar den negativa effekten av ett underpresterande fartyg.
Dessutom far mindre fartygsagare tillgdng till marknader och
affarsmojligheter som annars skulle vara svéra att na individuellt.2

Alternativ vid utlépande kontrakt

Vid utgangen av ett fartygskontrakt, sdsom ett bareboat-, time
charter-, eller poolkontrakt star fartygsdgaren infor flera strate-
giska alternativ, beroende p& marknadsldget och fartygets skick.
Alternativen inkluderar att fornya det befintliga kontraktet, inga
ett nytt avtal med en annan hyrestagare, operera fartyget pa
spotmarknaden genom en pool, frakta fartyget i egen regi, eller
sélja fartyget. Beslutet fattas utifrdn en samlad beddmning av
rddande marknadsvillkor, fartygets tekniska skick och dgarens
Overgripande affarsstrategi.®

Strategiska forvarv och forsaljningar

| december 2022 férvarvade Ramldsa shipping en majoritetsan-
del i roljetankern London Star, (en LR1 produkttanker med
en kapacitet pd 76 000 dédviktston). Fartyget trafikerade i
bade nord- och sydamerikanska farvatten och ingick i Penfield
Marine Panamamax-pool, vilket innebar att det ingick i en pool

“Befraktaren har
flexibilitet att
anvanda fartyget
for olika rutter och
laster inom den
avtalade perioden,
vilket innebar att
de kan anvanda
fartyget for att
transportera gods
mellan olika hamnar.”

av liknande fartyg for att optimera anvandning och intakter.
Investeringen uppgick till 27,7 miljoner SEK. | februari 2024
sélde Ramldsa shipping sin dgarandel i London Star och gjorde
en vinst p& 23,6 miljoner SEK vilket resulterade i en avkastning
pé 83 procent pé eget kapital (IRR) pa 14 manader.

Efter forsaljningen av sin dgarandel i London Star inledde bola-
get forhandlingar om att forvarva en andel i LPG-tankfartyget
Leonardo B, vilket slutfordes i april 2024. | juni 2024 skrev bolaget
pa ett kontrakt for forvarvet av en dgarandel i kemikalie- och
oljeprodukttankfartyget Chemtrans Mobile. | juli 2024 tecknade
bolaget dven ett kontrakt for att forvarva en andel i feederfartyget
Perseus (Atlantic Feeder Ill AS).

Bolaget har sélt ett innehav och investerat i tre nya fartyg
under 2024 som opererar inom olika marknadssegment och
har varierande riskprofiler for att diversifiera portfoljen.

2. https://hafnia.com/pools/
3. Information fr&n Ramldsa shipping AB (publ)

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | September 2024
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Bolagets innehav

For narvarande har Ramlosa agarandelar i tre fartyg. Nedan visar Ramlosas agarstruktur och agarandel i
de fartyg de investerat i. Samtliga dgarandelar dgs via ett fartygsédgande bolag. De fartyg som Ramldsa
shipping investerat i ar for narvarande i drift, godkanda av sina respektive klassningssallskap och har alla
nddvéndiga certifikat och tillstdnd fér kommersiell sjéfart.

RAMLOSA
SHIPPING

Leonardo B Chemtrans Mobile MV Perseus
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Leonardo B

eonardo B, byggt 2003, &r ett 125 meter langt LPG-
tankfartyg specialiserat pa transport av flytande
petroleum gas (LPG). Fartyget &r for narvarande uthyrt pa
ett bareboat-kontrakt som stracker sig till april 2028, vilket
ger investeringen en I&g risk tack vare den langsiktiga avtals-
tiden. Fartyget trafikerar rutter mellan Brasilien och Karibien.*

| april 2024 skrev Ramldsa shipping pa kontraktet for forvar-
vet av 98,25 procent av aktierna i Gasmar IS, som ager 100
procent av gastankern Leonardo B, och fick darmed tilltrade
till fartyget. Intdktsgenereringen paborjades samma manad. |
september 2024 slutférdes 6verlatelsen av fartyget och séldes
vidare till bokfort varde till Montemare Shipping Company

j RAMLOSA
.\SHIPPING

C.A Sea Shipping
Holding LTD

41,2 % 31,3%

Bee Shipping
Limited

8,2%

Ltd., som darmed blev det nya fartygsagande bolaget likt
strukturen nedan. | samband med transaktionen minskade
Ramldsa shippings agarandel till 41,2 procent, vilket motsvarar
en investering pa cirka 2,4 miljoner USD. Investeringen har en
cashflow break-even pa 4 980 USD per dag, och fartygets
kassaflode férvantas generera en arlig IRR pé cirka 20 procent.

Vid kontraktets utgang i april 2028 berdknas det fartygsa-
gande bolaget att vara skuldfritt. Vid denna tidpunkt finns
majligheten att antingen chartra ut fartyget pa nytt for ytter-
ligare 2-3 &r, om marknadsférhéllandena ar gynnsamma, eller
att Idta chartertagaren utnyttja en képoption pa 5,5 miljoner
USD, vilket skulle motsvara en avkastning pa cirka 18 procent.

Andra

galioing investerare

6,6 % 12,7 %

Montemare
Shipping
Company Ltd.

98,25 %

Pareto
Employees

1,75 %

100 %

Leonardo B

Bareboat-kontrakt

@ Transgas

4. LEONARDO B, LPG Tanker - Details and current position - IMO 9240146 - VesselFinder
5. Information frdn Ramldsa shipping AB (publ)
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Chemtrans Mobile

hemtrans Mobile, byggt 2016, &r ett 184 meter I&ngt

tankfartyg specialiserat pa transport av kemikalier och
oljeprodukter. Fartyget ar utrustat med avancerade tankar och
system for saker hantering av en rad olika flytande laster. Det
ar aktivt inom Hafnia Chemicals Handy/MR-poolen, som har
visat stark intjaning under forsta halvaret 2024.% Intikterna
frén denna pool férdelas mellan fartygsagarna enligt en formel
som tar hansyn till fartygens storlek, alder och prestanda.
Fartyget trafikerar hamnar i Asien.”

| juni 2024 skrev Ramldsa shipping pa kontraktet for for-
varvet av en dgarandel om 7,5 procent i Chemtrans Mobile
A/S, motsvarande en investering péa cirka 1,5 miljoner USD.
Tilltradesdatumet for fartyget &r i oktober 2024 och dé bérjar
intaktsgenereringen. Den genomsnittliga dagliga intjaning-

i Chemikalien

RAMLOSA
. SHIPPING Seetransport
GmbH (CST)

=
AN

75% 15 %

AS J. Ludwig
Mowinckels
Rederi
(Mowinckel)

en foér poolen under 2024 har legat pa cirka 32 590 USD,
plus en skrubberférman pé cirka 1 500 USD per dag.
Marknadsanalytiker forvantar sig att denna intjaningsniva
kommer att héllas stabil de kommande aren. Intdkterna for-
delas till &garna av det fartygsdgande bolaget baserat pa
deras dgarandel.

Investeringen i Chemtrans Mobile har en cashflow break-even
pa 21 000 USD per dag, och fartygets kassaflode berdknas
ge en arlig IRR pé cirka 20 procent.®

Eftersom fartyget Chemtrans befinner sig pa spotmarknaden,
finns det utrymme for en mer flexibel exitstrategi. Om mark-
nadspriserna stiger har bolaget majlighet att salja fartyget
och darmed forbattra IRR.®

Andra

investerare

15 %

47,5 %

Chemtrans
Mobile AS

Chemtrans
Mobile

Tanker Pool-kontrakt

= HAFNIA

6. Hafnia-Q2-Earnings-Report-vF.pdf (q4cdn.com)

Member of BW Group

7. TRF MOBILE, Chemical/Qil Products Tanker - Details and current position - IMO 9732802 - VesselFinder

8. Fearnleys
9. Information frdn Ramldsa shipping AB (publ)
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Perseus

Perseus, byggt 2008, &r ett 140 meter I&ngt feederfartyg
specialiserat p& containertransporter. Fartyget ar for )

narvarande uthyrt genom ett time charter-kontrakt med det SAIPRING . LA
turkiska bolaget Akkon Lines for en period om cirka 12 ma- investerare
nader, vilket genererar nettointakter p& 13 125 USD per dag
for det fartygsdgande bolaget. Fartyget trafikerar hamnar i
Medelhavet.

68 % 32%

| juli 2024 skrev RamlIdsa shipping pa kontraktet for forvarvet
av en majoritetsandel pa 68 procent i fartyget Perseus via
agarbolaget Atlantic Feeder lll AS, motsvarande en investering Atlantic Feeder
pa cirka 3 miljoner USD. Ramlésa fick tilltrade till fartyget, och Il AS
intdktsgenereringen bdrjade i augusti. Investeringen har en
cashflow break-even pé 7 884 USD per dag, och fartygets
kassafléde forvantas ge en IRR pé cirka 38 procent under
de kommande 12 ménaderna, med en berdknad IRR pa cirka
28 procent fem ar efter investeringen. Estimerade starka
kassafléden frén fartyget Perseus mojliggor att I&net i det
fartygsdgande bolaget kan betalas ner till restvardet inom MV Perseus
tvé ar, vilket minskar finansiella risker och sakrar ekonomisk
stabilitet.”

lTC-kontrakt
Fic 2KKON

10. PERSEUS, Container Ship - Details and current position - IMO 9371414 - VesselFinder
11. Pareto Securities
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknadsstorlek och tillvaxt

Under de senaste 30 &ren har efterfrdgan pa sjofart stadigt 6kat, vilket avspeglas i den véxande globala flottan av skeppad last
fré&n 1980 till 2024. Efter mitten av 1990-talet har denna tillvixt accelererat, drivet av en 6kad global handel.”2

Globalt skeppad last 1980-2024, dodviktston
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1980 1985 1990 1995

Den totala sjofartsmarknaden uppgick till 11,61 miljarder ton ar
2023. Marknaden forvéntas vaxa fran 11,89 miljarder ton ar 2024
till 14,72 miljarder ton ar 2032, med en CAGR pa 2,7 procent under
prognosperioden.® Antalet fartyg pa sjéfartsmarknaden har ékat
med 31 procent frédn 2011 till 2024.14 Ramldsa shipping kommer
att verka pa den globala marknaden, deras befintliga innehav
trafikerar idag i Europa, Asien, Sydamerika samt Vastindien.”™

Geopolitiska faktorer som paverkar marknaden under

2024

Efterfragan pé sj6fartsmarknaden férvantas dka under 2024,
drivet av geopolitiska faktorer som konflikter i R6da havet och
sanktioner pa rysk olja. Dessa faktorer leder till Iangre seg-
lingsdistanser respektive att sanktionerade fartyg forsvinner ur
utbudet. Detta Okar efterfrdgan pa fartyg samtidigt som utbudet
minskar. Langre seglingsdistanser férvantas sté for 75-80 procent
av efterfrdgedkningen 2024. Férvantade rantesdnkningar och
minskad inflation i avancerade ekonomier bidrar till ekonomisk
stabilitet och stddjer efterfrdgan inom alla sjéfartssegment.'®

Fraktraterna har 6kat inom alla segment jamfért med tidi-
gare ar samt time charter raterna och andrahandspriser pa
fartyg har stigit betydligt, vilket indikerar en stark marknad.
Marknadsindikatorer visar att time charter raterna i boérjan av
2024 var svagare 3n 2023, men dnda 40-80 procent hogre an
det senaste decenniets genomsnitt.

12. https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.MerchantFleet

13. https://www.fortunebusinessinsights.com/cargo-shipping-market-102045

14. https://unctadstat.unctad.org/datacentre/dataviewer/US.MerchantFleet

15. Information frdn Ramlésa shipping AB (publ).

16. Hafnia Q2 report

17. Tanker Shipping Market Overview & Outlook, Bimco

18. Cargo Shipping Market Size, Share & Forecast Report 2032 (marketresearchfuture.com)
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Trots skillnader mellan rutter och specifika transporttyper upp-
visar samtliga sjofartssegment liknande trender géllande ef-
terfrdgan och utbud, seglingsdistanser, och fraktrater. Dessa
gemensamma faktorer ger en sammanhéllen bild av en dvergri-
pande positiv utveckling inom sjéfartsmarknaden.”

Globala sjofartsmarknaden

Den globala sjofartsmarknaden domineras av Asien, med Kina,
Japan och Sydkorea som ledande aktorer. Kina har varldens
stdrsta hamnar och en stark tillverkningsindustri, medan Japan
och Sydkorea utmarker sig inom varvsindustrin och ar kanda for
att producera hogkvalitativa fartyg.

| USA spelar hamnarna en central roll for landets internationella
handelsfloden. | Europa, sarskilt i lander som Tyskland och
Nederldnderna, fortsatter sjéfartssektorn uppleva tillvaxt pa
grund av en stigande efterfrdgan pé frakttjanster.

Aven Mellandstern upplever en 6kad efterfrdgan pa sjéfart och
frakttjanster, Australien koncentrerar sig framst pa ravaruex-
port till Asien. Asiens dominans pa marknaden balanseras av
stigande handelsvolymer och stora infrastrukturinvesteringar
i USA och Europa.’®

17



Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Marknadstrender

Sjofartssektorn star infor strangare utslédppsregler, med IMO
regler som IMO 2020, EEXI och ClI, vilket kraver investeringar i
renare teknik och effektivare drift. Frdn 2023 maste redare samla
in driftdata for att berakna Cll, som mater fartygens CO2-utslapp.
Cirka 30-40 procent av container- och torrlastfartygen uppfyllde
inte Cll-kraven enligt en granskning 2021."°

Sjofarten ar det mest miljovanliga sattet att transportera gods
dver l&nga avsténd, och denna trend forvantas stérkas av skarpta
regelverk och 6kad klimatmedvetenhet.?

Den hoga lastkapaciteten och energieffektiviteten hos moderna
fartyg bidrar till att minska bransleférbrukningen och darmed
ocksé utslappen, vilket goér sjofart till ett nyckelalternativ fér
héllbara globala transporter.?!

De fartyg Ramldsa shipping har investerat i ar utrustade med
den senaste teknologin for att sakerstalla att de uppfyller alla
utslappsregler inom sjofartsindustrin.

Utbud och efterfragan inom sjofart

Efterfrdgan pé sjofrakt r kopplad till den globala ekonomins
utveckling. Nar ekonomin vaxer okar konsumtionen, vilket driver
upp den globala handeln och darmed behovet av sjofart. Eftersom
ekonomiska forhallanden kan férandras snabbt, kan efterfragan
pa sjbtransporter ocksa skifta relativt snabbt. Férutom eko-

19. https://www.fortunebusinessinsights.com/cargo-shipping-market-102045
20. Hafnia Q1 report 2024

21. International Maritime Organization (IMO)

22. lbid.

nomiska faktorer paverkas efterfrdgan dven av politiska och
geopolitiska hdndelser, sdsom politisk instabilitet, geopolitiska
konflikter, foréndringar i handelsavtal och tullar, vilka alla kan
paverka handelsvolymerna och darmed efterfragan pé sjofrakt.
Omdirigeringar via Godahoppsudden har blivit nédvandiga pa
grund av sdkerhetsrisker i R6da havet och Suezkanalen, dar
Okade attacker pa fartyg har tvingat rederier att valja den ldngre
men sakrare rutten runt Godahoppsudden. Detta har 6kat seg-
lingsdistanserna och darmed efterfrdgan pé fartyg ytterligare.

Utbudet av sjofrakt bestams av antalet, typen av och kapaciteten
hos tillgangliga fraktfartyg. Antalet bestéllda fartyg samt forvan-
tad skrotningsaktivitet under kommande &r ligger till grund for
utbudsprognoser. Byggtiden for nya fartyg kan stracka sig upp
till tre till fyra ar, och leveranstiderna kan férlangas ytterligare
om kapaciteten hos underleverantorer for viktiga fartygskom-
ponenter ar begransad, vilket kan orsaka forseningar.

Andra faktorer som paverkar utbudet inkluderar branslepriser,
regler och miljokrav, samt hamninfrastruktur och teknologisk
utveckling.??

Utbudet begransas ocksé av férekomsten av den s& kallade "Dark
Fleet”, en grupp tankfartyg som opererar illegalt och transport-
erar olja &t lander som Ryssland, Iran, Venezuela och Nordkorea.
Dessa fartyg ar inte tillgangliga for laglig frakt, vilket ytterligare
minskar det tillgangliga utbudet inom sjofarten.?

23. https://windward.ai/glossary/what-is-the-dark-fleet/ ; https://www.atlanticcouncil.org/in-depth-research-reports/issue-brief/russias-growing-dark-fleet-risks-for-the-global-maritime-order/ ; Information

frdn Ramldsa shipping AB
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Marknadssegment

De tre huvudsegmenten inom sjofartsmarknaden; containerfrakt,
bulkfrakt och tankfrakt praglas av flera gemensamma trender
och faktorer som paverkar bade den nuvarande utvecklingen
och framtidsutsikterna. Samtliga segment ar beroende av den
globala ekonomiska tillvéxten, dar Internationella valutafonden
(IMF) prognostiserar en global BNP-tillvaxt pa cirka tre procent
foér bade 2024 och 2025, vilket férvantas stérka efterfrégan inom
samtliga sjofartssegment. Samtidigt vaxer fartygsutbudet i en
I&ngsam takt inom alla segment, vilket bidrar till en balanserad
marknadssituation.?*

Containerfrakt

Containermarknaden spelar en central roll inom global handel,
dar containerfartyg mojliggor transport av varor forpackade i
standardiserade containrar, fran elektronik och klader till livs-
medel och fordonsdelar. Dessa fartyg, som stricker sig fran
mindre feederfartyg till stora oceangdende fartyg, opererar ofta
pa linjefart med fasta rutter och tidtabeller mellan stora hamnar.
Marknaden péverkas av faktorer som global handel, konsum-
tionsmonster samt utvecklingen av logistik och hamninfrastruktur.

24. Tanker Shipping Market Overview & Outlook, Bimco

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | September 2024

Orderboken pa nya fartyg pa containermarknaden motsvarar
endast fem procent av flottan, vilket signalerar en begransad
tillvaxt i kapaciteten. Samtidigt ar skrotningsaktiviteten hog
framst inom Feeder-segmentet, dar Ramldsa shippings innehav
MV Perseus ar aktiv, vilket minskar risken for 6verkapacitet och
stabiliserar marknadsférhallandena.

Under 2024 férvantas fartygstillgdngen 6ka med cirka 10 procent,
medan efterfrdgan pa containerfartyg estimeras stiga med 15
procent, delvis drivet av omdirigeringar via Godahoppsudden
vilket 6kar fartygsbehovet.

Marknadsprognoserna indikerar att balansen mellan utbud och
efterfrdgan kommer att forbli stram under 2024, vilket &r posi-
tivt fér marknaden dé en stram balans normalt leder till hogre
fraktrater och forbattrad Idnsamhet for rederier.

Trots en rekordstor leverans av nya fartyg, vilket férvantas bidrar
till en flottetillvéaxt om 16 procent mellan slutet av 2023 och 2025,
skapar stabil detaljhandelsférsaljning i USA och EU, tillsammans
med forvantade rantesankningar, ytterligare forutsattningar for
en fortsatt stark marknad i segmentet.




Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Arlig prisutveckling av containerfraktsaterna
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Diagrammet ovan?® illustrerar prisutvecklingen for containerfrakt
enligt "SCFI: China - US”, vilket avser fraktraterna fér container-
transporter frdn Kina (Shanghai) till USA. Detta index fungerar
som en indikator pé kostnaden fér containertransporter mellan
dessa tva centrala handelspartners och anvdnds som en refe-
renspunkt for att analysera prisutvecklingen samt efterfrégan
pa sjétransport langs denna handelsrutt.2

Bulkmarknaden

Bulkmarknaden omfattar transport av révaror som kol, jarnmalm,
spannmal och andra obearbetade material, vilka fraktas i stora
mangder utan forpackning. For denna typ av transport anvands
bulkfartyg, som ar sarskilt konstruerade for att transportera
torrbulkvaror i stora lastrum. Bulkfartyg opererar vanligtvis pa
spotmarknaden, dar de chartras for enskilda resor, eller pa tids-
chartermarknaden, dar de hyrs fér en viss tidsperiod. Efterfrégan
inom bulksektorn paverkas i hdg grad av den globala ekonomiska
tillvaxten, industriproduktion samt ravarupriser.?’

Tillgdngen pa torrbulkfartyg férvantas ka med cirka tre procent
under 2024 och ytterligare tvé procent under 2025, framst till
foljd av en minskad leveranstakt av nya fartyg. Samtidigt prog-
nostiseras efterfrdgan pé torrbulktransporter att 6ka med tre
procent under 2024.

Transporter av jarnmalm forvantas 0ka med cirka tre procent
fran 2023 till 2025, medan koltransporter berdknas minska
med 4 procent under samma period pa grund av 6kad inhemsk
gruvdrift i Indien och mer férnybar energiproduktion. Den totala
bulkflottan foérvantas vaxa med cirka fem procent fram till slutet
av 2025. Atervinningen av fartyg bedéms forbli 1&g, men kan
komma att 6ka gradvis fr&n 2025 till féljd av en férsvagad mark-
nad. Fraktvolymerna prognostiseras 6ka med cirka tva procent

25. Pareto Securities, Shipping Intelligence
26. Container Shipping Market Overview & Outlook, Bimco
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arligen under aren 2024 och 2025. Denna 6kning forvantas delvis
drivas av langre seglingsdistanser, vilket beddéms ha en positiv
inverkan pa efterfragan av frakttjdnster.28 Ramlésa shipping har
for narvarande ingen exponering mot bulkmarknaden, men fram-
tida investeringar inom detta segment kan komma att 6vervagas.

27. https://www.reportlinker.com/market-report/Maritime-Transport/10878/Shipping?term=shipping%20industry&matchtype=b&loc_interest=&loc_physical=9062465&hsa_acc=93512305408&hsa_
cam=15072746546&hsa_grp=135882781372&hsa_ad=566844290587&hsa_src=g&hsa_tgt=kwd-379238525204&hsa_kw=shipping%20industry&hsa_mt=b&hsa_net=adwords&hsa_ver=3&gad_

source=1&gclid=EAlalQobChMInsjzpa2KhwMVUOCRBR1urQY2EAAYASAAEgKxBPD_BWE
28. Dry Bulk Shipping Market Overview & Outlook, Bimco
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Arliga spotpriser pa bulkmarknaden
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Diagrammet ovan visar arliga spotpriser och prognoser for olika
torrlastfartyg, bulkmarknaden, mellan 2011 och 2025. Efter en
period av ldga och stabila priser fram till 2016, sker en uppgéng
fr&n 2017, med en topp 2021. Prognoserna for 2023 till 2025
indikerar en stabilisering pa& en hogre prisniva for samtliga far-
tygstyper inom bulksegmentet. De stigande och stabila spot-
priserna tyder pa en 6kad efterfragan pa sjofrakt, vilket i sin tur
kan forvantas resultera i forbattrade intakter for rederierna.?®

Tankmarknad

Tankmarknaden, som omfattar transport av réolja, oljepro-
dukter, kemikalier, LPG och flytande naturgas (LNG), drivs av
specialbyggda fartyg sdsom rdoljetankers, produkttankers och
kemikalietankers. Dessa fartyg opererar p& spotmarknaden,
tidschartermarknaden eller under I&ngsiktiga kontrakt med stora
aktorer inom olje- och kemikalieindustrin. Efterfrdgan styrs i
huvudsak av faktorer som global produktion av olja och gas,
raffinaderikapacitet samt energikonsumtion.

Ramldsa shipping har investerat i tva tankfartyg: LPG-fartyget
‘Leonardo B’ och produkttankern ‘Chemtrans Mobile’. Den 6kade
efterfrdgan pé transport av clean petroleum products (CPP)
och kemikalier har lett till rekordhdga transportvolymer, vilket
indikerar positiva framtidsutsikter och forvantad stark intja-
ningsférmaga.3°

Under 2024 forvantas efterfragan pé raolje- och produkttankers
Overstiga den tillgangliga kapaciteten, vilket sannolikt kommer
resultera i 0kande fraktrater och hégre time charter(TC)-priser.®’
Med beaktande av att 68 procent av handytankflottan (mindre
tankfartyg) ar dldre &n 15 ar och orderboken for 2024-2027
endast motsvarar cirka tva procent av den totala handytankflot-
tan, framstér marknadssituationen som gynnsam. Det begrén-

29. Baltic Exchange, Fearnley
30. Fearnleys
31. Hafnia Q2 report
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sade tillskottet av nya fartyg, i kombination med en aldrande
flotta, férvantas driva upp efterfrdgan pa befintligt tonnage.

Raml@sas investeringar i tankfartyg positionerar foretaget val
for att kapitalisera pa dessa marknadsférhallanden.
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Arliga TC-priser for LPG-fartyg
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Diagrammet ovan visar de &rliga time charter-priserna fran januari
2000 till mars 2024, for tankfartyg med en kapacitet att trans-
portera 8 250 kubikmeter etylen och LPG, fér en 12-ménaders
hyresperiod. Bolaget har innehav i LPG-fartyget Leonardo B.
Priserna fér mindre gastankfartyg befinner sig pé historiskt héga
nivéer, med férvantningar om ytterligare prisékningar till foljd av
den radande utbudssituationen. Med en begrénsad orderbok for

jul-12 jan-15 jul-17 jan-20 jul-22 jan-24

nybyggnationen av mindre gastankfartyg férutspas en utdragen
period av stark marknad for dessa fartyg.3?

Den langsiktiga tillvéxten i efterfrdgan pa olja, i kombination med
en begransad tillvaxttakt av den globala fartygsflottan, skapar
gynnsamma marknadsutsikter for LPG-fartyg.*®

Historiska tillgdngsvérden for Handy-tanker jamfort med intékter
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Grafen illustrerar den historiska utvecklingen av intakter och
tillgdngsvarden fér Handy-tankers (mindre tankfartyg), med
fokus pé 1-ariga time charter-intakter samt véardet pa 8 ar gamla
fartyg. Grafen belyser en volatilitet i intakterna, framfor allt
under perioden 2004 till 2010, samt en stabilisering och efter-
féljande &terhdmtning av fartygsvardena efter finanskrisen. Den
pavisar dven ett samband mellan dkade intdkter och stigande
fartygsvarden.

32. Clarksson
33. Fearnleys
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Bolagets dger en andel i fartyget Chemtrans Mobile, ett 8 ar
gammalt M1-fartyg(20-fots containerfartyg),vars vardeindex
framgar av grafen.
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Verksamhets- och marknadsbeskrivning

Konkurrenter

Ramldsa shippings konkurrenter kan delas in i tvd huvud-
kategorier: rederier och investmentbolag. Bland rederierna
aterfinns storre aktdrer sdsom Maersk, Global Ship Lease och
Danaos Corporation. Dessa globala bolag har férdelar i form av
storskalighet och effektivitet genom att hantera stérre volymer
och upprétthélla omfattande nétverk inom sjofartssektorn.

Dessa storre aktorer fokuserar sina investeringar pa specifika
segment inom sjofarten, vilket mojliggor optimering av verksam-
heten och resurserna inom dessa omréden. Samtidigt innebar
denna nischade strategi en 6kad exponering for marknads-
fluktuationer, vilket kan medféra storre risker om marknads-
férhéllandena forandras.3

Bland investmentbolagen inom sj6fart aterfinns bland annat NBZ
NV och European Maritime Finance.

NBZ NV, baserat i Nederlanderna, investerar i olika segment
sédsom containerfartyg, tankers och bulkfartyg. Féretaget in-
vesterar bade i tidschartrade fartyg och spotmarknaden fér
att diversifiera sina intaktsstrommar och minska risker genom
l&ngsiktiga avtal.®

European Maritime Finance ar ett fondforvaltningsbolag med
fokus pé investeringar i maritima tillgdngar, inklusive tankers,
biltransportfartyg och LPG-fartyg.*®

Mest vasentliga riskfaktorer

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner

Per dagen for Memorandumet har Bolaget inga anstallda. Ramldsa
shipping ar ett mindre bolag som bestar av en begransad or-
ganisation med ett begransat antal konsulter och ett antal nara
samarbeten med olika partners. Bolaget &r darfér beroende av
ett antal nyckelpersoner som besitter internt kunnande och har
omfattande erfarenhet inom omradet vilket Bolaget verkar. Per
dagen for Memorandumet finns fyra nyckelpersoner i Bolaget. Om
nagon eller flera av dessa skulle Idmna Bolaget kan det forsena
och/eller forsvéara den fortsatta utvecklingen. Vidare finns det
en risk att Bolaget inte lyckas attrahera och behalla kvalifice-
rade nyckelpersoner eller att detta inte kan ske p& for Bolaget
fordelaktiga villkor vilket kan medféra negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Osdkerhet i marknadsutveckling

Ramldsa shipping verkar pd en marknad som forvéntas uppvisa
fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmajligheter under de kom-
mande &ren. Dock kan marknaderna utvecklas i en fér Bolaget
ofdrdelaktig riktning pa grund av férdndrade makroekonomiska
faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra omvarlds-
faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll. Sddana handelser
medfor risker som negativt kan paverka Bolagets I[dnsamhet och
ekonomiska stallning.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som Iag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hdg negativ inverkan pa Bolaget.

34. https://en.mercopress.com/2023/07/03/msc-and-maersk-alliance-to-end-2025-msc-investing-in-new-vessels-maersk-in-logistics

35. NBZ - English (nbzfonds.nl)
36. About us - European Maritime Finance
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Information om Bolagets aktier

Allman information
Ramldsa shipping ar ett publikt avstdamningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoforda i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instru-
ment. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.
Aktierna har ISIN-kod SE0022600219.Samtliga aktier i Bolaget

Rapport 6ver forandring i aktiekapital
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Ramldsa shipping registreras
Antalet aktier minskade med

5 000 aktier, omvand split kvot

20 000:25 000

Nyemission 70 396 B aktier a 450 kr

Minskning av aktiekapitalet med
3 000 kr genom indragning av 2 400
aktier av serie A

Inlésen av 8 % av aktierna
(&terbetalning till aktiedgarna)

Fondemission

Samtliga A-aktier omstamplades till
B-aktier

Fondemission - Tillfort aktiekapital:
699 575 kr (inga nya aktier)

Nyemission 46 584 B-aktier a 630 kr

Nyemission/kvittningsemission 2 756
B-aktier a 630 kr

25000

-5000

-2400

-1408

-16 192

0

Ramlésa shipping AB (publ) | Noteringsmemorandum | September 2024

ar denominerade i SEK, ar fullt betalda, utstallda till innehavare
och har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestammelser-
na i aktiebolagslagen (2005:551). Investerare uppmarksammas
harmed pa att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat
och i Sverige kan inverka p8 inkomsterna frén aktierna.
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Information om Bolagets aktier

Central vardepappersforvaltning

Ramldsa shipping ar anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing
och registrering av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska
avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken
och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 19 september 2024, med stdd av be-
myndigande fran den extra bolagsstdmma den 30 maj 2024, att
genomfora Erbjudandet. Erbjudandet avser teckning av aktier
med ISIN-kod SE0022600219 utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare i Bolaget. Aktierna i Erbjudandet emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Erbjudandet ar SEK. Erbjudandet
har en teckningsperiod mellan 23 september 2024 till och med
den 8 oktober 2024 och de nyemitterade aktierna planeras att
registreras vid Bolagsverket omkring vecka 42, 2024. Den an-
givna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan
endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i ak-
tiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne &gda och
foretradda aktier. Det finns endast ett aktieslag och samtliga
aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andel av dverskott i férhallande till det antal aktier som aktie&-
garen innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Gverlatbarhet. Aktieagare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande eller efterféljande
godkiannande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser
om inldsen eller konvertering.

Bolaget hade tidigare tva klasser av aktier, klass A och klass
B. Aktierna av klass A och klass B hade exakt samma ratt till
den avkastning som Bolaget genererar. En A-aktie berattigade
till tio (10) réster och en B-aktie berattigade till en (1) rést vid
bolagsstamma. Bolaget har vid extra bolagsstamma den 30 maj
2024 beslutat om att stampla om samtliga A-aktier till B-aktier.
Darefter har Bolaget endast stamaktier dar varje aktie berattigar
till en (1) rést vid bolagsstdamma.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behalining vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstdmman fast-
stalld avstamningsdag ar inford i aktieboken och ar anteck-
nad i avstamningsregistret. Detta register fors av Euroclear.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie
genom Euroclears férsorg, men kan aven utbetalas i annan form.
Om en aktiedgare inte kan nds kvarstar dennes fordran avseende
utbetalningsbeloppet pé Bolaget i tio ar. Vid utgdngen av tioar-
sperioden tillfaller utdelningen Bolaget. Vid preskription tillfaller
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vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Utdelning far endast I&mnas
med ett sddant belopp att det efter utdelning finns full tackning
for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig mot bakgrund av kapitalbehovet i Bolaget.
Som huvudregel fér aktiedgare inte besluta om utdelning till ett
hogre belopp @n vad som foreslagit av styrelsen.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bo-
satta utanfor Sverige, med undantag for eventuella begrénsningar
som foljer av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning
till utlandsbosatta aktiedgare genomférs pd samma sétt som for
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som inte har
hemvist i Sverige utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget &r
emellertid inte forpliktigat att betala sddan skatt.

Bolagets utdelningspolicy syftar till att ge aktiedgarna en ut-
delning som ger en god direktavkastning. Méalsattning ar att
50-75 procent av nettoavkastningen efter skatt ska aterféras
till aktiedgarna via utdelning eller aterkop.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och
vinster. | hdndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av Overskottet i proportion till det antal aktier som
innehas av aktieagaren.

Skattefragor i samband med Erbjudandet
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pé eventuella inkomster som erhélls frén de vardepap-
per som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapi-
talférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag
och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer.
Investerare bor darfor rédfréga en skatterddgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 30 maj 2024 beslutades
att bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstamma
och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
samt vid ett eller flera tillfallen, fatta beslut om emission av nya
aktier och/eller teckningsoptioner med ett belopp och antal aktier
som ryms inom den vid var tid registrerade bolagsordningen.
Betalning ska kunna ske kontant eller genom kvittning.

Emissionen ska ske till marknadsmassig teckningskurs, med
férbehall fér marknadsméssig emissionsrabatt i férekommande
fall. Styrelsen ska dga bestamma villkoren i 6vrigt for emissioner
enligt detta bemyndigande samt vem som ska &ga ratt att teckna
aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skalet till
att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse
frén aktiedgares foretradesratt och/eller med bestdmmelse om
kvittningsemission ar att Bolaget ska kunna emittera aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med forvarv
av bolag eller rérelser samt kunna genomfdra riktade emissioner
i syfte att inforskaffa kapital till Bolaget.
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Information om Bolagets aktier

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Under férutsattning att Bolagets aktier tas upp till handel pa First
North kommer Bolagets aktier omfattas av de regler om offent-
liga uppkodpserbjudanden som utfardats av Aktiemarknadens
sjalvregleringskommitté (Takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller
en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnér
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta at-
garder som ar agnade att forsamra férutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller
verkstéllande direktdren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r néra férestédende, eller om ett
s&dant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som
utgéngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar,
ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedagarens aktier bli
féremal for tvangsinlosen for det fall den som I&mnat erbjudandet
uppnar ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av
aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.
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Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
réstvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstdende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande satt har den vars aktier kan Idsas in ratt att fa
sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier
som inléses genom tvangsinldsen kan faststéllas pa tva satt.
Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkops-
erbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motive-
rar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for aktierna motsvara
det pris som kan péréknas vid en forséljning av aktierna under
normala férhéllanden. Denna process for bestimmande av skilig
ersattning for aktier som inléses genom tvangsinldsen utgdr en
del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till
syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedagare.
Eventuella tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

Ramldsa shippings aktier &r inte féremal fér erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.
Det har inte férekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Ramldsa shippings aktier under det innevarande
eller foregdende rékenskapsaret.
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Erbjudandet

Styrelsen i Ramldsa shipping beslutade den 19 september 2024,
med stdd av bemyndigande frén extra bolagsstamma den 30 maj
2024, att genomfora Erbjudandet. Samtliga aktier i Erbjudandet
har ISIN-kod SE0022600219 och emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i svenska kronor. De nya aktierna i Erbjudandet
emitteras av Bolaget med avvikelse frén aktiedgarnas foretra-
desratt.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institu-
tionella investerare i Sverige och internationellt, infér notering
pa Nasdaq First North Growth Market.

Fordelning av nya aktier inom ramen for Erbjudandet kommer
att beslutas av styrelsen i Bolaget.

Teckningskurs och prissattning

Teckningskursen ar faststalld till 30,51 SEK per aktie, motsva-
rande ett bolagsvarde uppgéende till cirka 79,5 miljoner SEK.
Teckningskursen &r detsamma for savél institutionella investerare
som for allmadnheten i Sverige, Norge och Finland. Courtage
utgdr ej. Vidare ar Teckningskursen till viss mén baserad pa
diskussioner mellan Bolagets styrelse och Skills kring rddande
marknadsléage och Bolagets langsiktiga affarsutsikter, dar en
viss jamforelse med marknadspriset for andra investmentbolag
inom sjofart noterade pé reglerade marknader och alternativa
handelsplatser aven gjorts.

Minsta teckningspost
Minsta initiala teckningspost ar ett belopp i svenska kronor
motsvarande 6 712,20 kronor, d.v.s. 220 aktier.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 23 sep-
tember till och med 8 oktober 2024. Styrelsen forbehaller sig
ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betalning.
For det fall beslut om s&dan forlangning fattas kommer Bolaget
informera marknaden via pressmeddelande senast den 8 ok-
tober 2024.

Anmalan om teckning av aktier

Anmaélan om teckning av aktier ska géras pd anmélningsse-
del som under teckningsperioden kan erhéllas frén Bolaget.
Anmalningssedeln finns dven tillgdnglig p& Bergs Securities
webbplats www.bergssecurities.se och Ramldsa shippings webb-
plats, www.ramlosashipping.se/investerare/ipo/.
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Ifylld anmalningssedel ska vara Bergs Securities tillhanda senast
8 oktober klockan 15:00. Ofullstandig eller felaktig anmalnings-
sedel kan komma att I&mnas utan atgdrd. Anmalningssedlar
som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i
teckningsperioden. Endast en anmélan per person far inges.
Om flera anmalningssedlar inges av samma tecknare kommer
endast den sist registrerade anmalan att beaktas. Observera
att anmalan ar bindande. En anmalan om teckning av aktier
ar séledes oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en anmalan om teckning av aktier.

Ifylld och undertecknad anmélningssedel ska skickas eller Iamnas
till:

Bergs Securities AB

Arende: Ramlésa shipping

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Telefon: 08-408 933 50

E-post: info@bergssecurities.se (inskannad anmalningssedel)

Den som anméler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktierna kan ske. Personer som saknar VP-konto
eller depa méste 6ppna ndgot av ovanstiende alternativ innan
anmalningssedeln inldmnas till Bergs Securities. Observera att
detta kan ta viss tid.

Observera att om du har depé hos férvaltare kan anmélan om
férvarv av aktier i Erbjudandet ske genom fdrvaltaren. | sddant
fall ska anmalan ske i enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Viktig information

Observera att den som har en depa eller konto med spe-
cifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
Investeringssparkonto (ISK) eller Kapitalférsakringskonto (KF)
maste kontrollera med den bank/férvaltare som fér kontot,
om, och i s fall hur, férvarv av virdepapper inom ramen for
Erbjudandet ar mojligt. Anmélan ska i sa fall géras i samforsténd
med den bank/férvaltare som for kontot.

Tilldelningsprinciper

Beslut om tilldelning av aktier kommer fattas av Ramldsa
shipping styrelse varvid malet ar att uppné en bred spridning
bland allmé@nheten for att mojliggdra en regelbunden och likvid
handel i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market.
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Tilldelningen ar inte beroende av nar under teckningsperioden
anmalan inges. Vidare kan anmaélningar frén konsulter, affars-
partners, befintliga dgare och andra narstaende till Bolaget
samt vissa kunder till Skills komma att sarskilt beaktas vid till-
delning. Tilldelningen sker i s&dant fall i enlighet med Svenska
Fondhandlareforeningens regler och Finansinspektionens fore-
skrifter. Bolaget har garanterat tilldelning till Allwea Structured IV
Ltd. till ett varde om 3 024 000 kronor samt till Centrabit AG till
ett varde om 25 000 kronor. Bade Allwea Structured IV Ltd. och
Centrabit AG har ratt att pakalla betalning fér tecknade aktier
genom kvittning av deras respektive fordringar mot Bolaget.
Utdver nyss namnda garanti for tilldelning, kommer tilldelning
att beslutas helt diskretiondrt av Bolagets styrelse och négon
ytterligare garanti for tilldelning Iamnas inte.

Besked om tilldelning av aktier

Besked om tilldelning erhélls i form av en avrakningsnota vilken
berdknas skickas ut omkring den 9 oktober 2024. Information
kommer gj att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning av aktier

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast tre bankdagar efter utfardandet av av-
rakningsnotan, det vill sdga preliminart omkring den 14 oktober
2024. Om full betalning inte erlaggs inom foéreskriven tid kan
tilldelade aktier komma att dverlatas till annan. Skulle férslj-
ningspriset vid en sadan dverldtelse komma att understiga
Teckningskursen enligt Erbjudandet, kan den som ursprung-
ligen erhdll tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for
mellanskillnaden.

Om likviden inbetalas foér sent, &r otillrdcklig eller betalas pa fel-
aktigt satt kan anmalan om férvarv av aktier komma att lamnas
utan beaktande. Betald likvid som ej tagits i ansprék kommer i s&
fall att aterbetalas. Belopp som understiger 100 SEK &terbetalas
endast pa begéran.

Leverans av aktier

Leverans av aktier, for sdval institutionella investerare som for
allmanheten i Sverige beréknas ske med bdrjan vecka 42 2024.
Tilldelade och betalda aktier kommer levereras till det VP-konto
eller den depé hos bank eller annan forvaltare som angivits pa
anmalningssedeln. | samband med detta erhéller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pd att inbokning av vardepapper har
skett p& dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pd en depa hos bank eller annan férvaltare erhéller
information fran respektive forvaltare.

Ratt till utdelning

Ramldsa shipping har en utdelningspolicy som syftar till att
ge aktiedgarna en utdelning med en god direktavkastning.
Mélsattningen &r att 50-75 procent av nettoavkastningen efter
skatt ska aterforas till aktiedgarna via utdelning eller aterkdp.
De erbjudna aktierna ger ratt till vinstutdelning férsta gdngen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
Erbjudandets genomfdérande. Eventuell utdelning beslutas av
bolagsstamman och kommer att administreras av Euroclear
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eller, for forvaltarregistrerade innehav, enligt respektive forval-
tares rutiner.

Upptagande till handel

Ramlésa shipping AB har vid tidpunkten for offentliggdrandet
av detta noteringsmemorandum ej erhallit ett godk@nnande av
Nasdaq First North Growth Market fér upptagande till handel
i bolagets aktier. For godkdnnande kravs att sedvanliga villkor
uppfylls. Dessa villkor inkluderar bland annat att erforderlig
dgarspridning uppnas senast pé forsta handelsdagen. Det ska
dock noteras att emissionslikviden fran det aktuella Erbjudandet
inte behover anvandas for att tacka bolagets behov av rorelse-
kapital under den kommande tolvmanadersperioden, eftersom
bolagets positiva kassafléde redan tacker detta behov. Ramldsa
shippings aktier kommer att tas upp till handel p& Nasdagq First
North Growth Market under kortnamnet RAMSH och med ISIN-
kod SE0022600219, med planerad forsta handelsdag den 25
oktober 2024. Handeln kommer att ske i SEK.

Utspadning

Om samtliga erbjudna nya aktier tecknas i Erbjudandet kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med 442 477,50 SEK genom ny-
emission av 884 955 aktier motsvarande en utspadning om cirka
25 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet och listningen pé
Nasdaq First North Growth Market beridknas uppga till cirka 3,1
miljoner SEK. S&dana kostnader ar huvudsakligen hanférliga till
kostnader for finansiell rddgivning, legal radgivning, revisorer,
tjanster utférda av emissionsinstitut, presentationer av Bolaget
samt layout av Memorandumet. Inga kostnader kommer att
&laggas investerare i Erbjudandet. Emissionen beréknas tillféra
cirka 27 miljoner SEK fére emissionskostnader.

Begransning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, USA, Sydkorea och Singapore, eller i annat land dar
Erbjudandet kan ses som olagligt, riktas inget Erbjudande att
teckna aktier till personer eller foretag med registrerad adress
i ndgot av dessa lander. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltigt.

Lock up-avtal

18 av Bolagets aktiedgare, inklusive styrelseledamdter och led-
ning har genom avtal férbundit sig gentemot Skills att inom en
period om 12 (ledning och styrelse) respektive 6 samt 3 (storre
aktiedgare) ménader fran forsta dag fér handel pé Nasdagq First
North Growth Market, inte sélja eller genomf&ra andra transaktio-
ner med motsvarande effekt som en forséljning utan att, i varje
enskilt fall, forst ha inhdmtat ett skriftligt samtycke fran Skills.
Beslut att utge sddant skriftligt samtycke beslutas helt diskre-
tionart av Skills och bedémning gors i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pa saval individuella som affarsméssiga skal.
Av tabellen nedan framgar de ingdngna lock up-atagandena.
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Rolf Dahl

IRC Invest AB

Kuno Salomonssons Bygg och Trddgard AB
Andisheh Rowshan

Matts Persson

AR Medical AB

Stellan Johansson

Stefan Norrsell Invest AB

Allwea Structured IV Ltd

Dencker Invest AB

JB Invest i Sverige AB

Magnus Bengtsson Invest AB

Kristian Brolin

Jesper Siljedahl Capital AB

TSSH Invest AB

Kapitalgruppen Invest i Skandinavien AB
Linxify Development AB

Magnus Granander

Totalt i Lock up-avtal

Ovriga

Totalt

123 080

80 000

70000

59 000

55200

53 600

48 800

48 680

48 600

48 060

48 040

48 040

48 000

34900

10 000

10 000

3680

837 680

1768 260

2605940

Totalt omfattar ingdngna lock up-avtal cirka 32,1 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget fore Erbjudandets genomférande
och cirka 29,6 procent av aktierna och rosterna i Bolaget efter
Erbjudandets genomférande, varvid procentsatsen i sistndmnda
fall baserats pé antagandet att samtliga nya aktier inom ramen

for Erbjudandet tecknas.

Efter utgangen av respektive lock up-period kan aktierna komma
att bjudas ut till férsaljning, vilket i forekommande fall kan paverka
marknadspriset pa aktien. Undantag frén lock up far géras enligt
villkoren och som en accept av ett offentligt uppkdpserbjudande
enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
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47 %
31 %
2,7 %
2,3%
2,1 %
2,1%
1,9 %
1,9 %
1,9 %
1,8 %
1,8 %
1,8 %
1,8 %
1,3 %
0,4 %
0,4 %
0,1%
0,0 %
32,1%
67,9 %

100,0 %

173 080

100 000

70000

59 000

55 200

53600

48 800

58 680

147 715

48 060

48 040

48 040

48 000

34 900

10 000

20 000

3680

8 194

1034989

2 455 907

3490 896

5,0 %
2,9%
2,0 %
1,7 %
1,6 %
1,5 %
1,4 %
1,7 %
42 %
1,4 %
1,4 %
1,4 %
1,4 %
1,0 %
0,3%
0,6 %
0,1%
0,2 %
29,6 %
70,4 %

100,0 %
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Teckningsataganden

| samband med Erbjudandet har Ramlésa shipping erhél-
lit teckningsfoérbindelser motsvarande cirka 38,7 procent av
Erbjudandet. Ingdngna teckningsforbindelser &r emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

De aktiedgare som Iamnat teckningsférbindelser kan nds genom
Skills pé féljande adress: Skills Corporate Finance Nordic AB,
Biblioteksgatan 29, 114 35 Stockholm.

Utdver nedan teckningsforbindelser har Bolaget garanterat till-
delning till Allwea Structured IV Ltd. till ett varde om 3 024 000
kronor samt till Centrabit AG till ett varde om 25 000 kronor.

Teckningsforbindelser

Klefbrook Invest AB
Rolf Dahl

Abakos AB

IRC Invest AB

Marcus Jensmar

Goran Ofsén
Kapitalgruppen Invest i Skandinavien AB
Stefan Norsell Invest AB
Gustav Samuelsson

Tor Lundstrom
Mohammed Badawy
Mohammed Elalfy
Magnus Granander

Erik Arnberg

Gunnar Akerman

Jonas Berg

lon Papadopoulos
Magnus Sdderberg
Peter Rosenberg

Kari Luukonen

SK Invest AB

Kennet Jansson Consulting AB
UIf Olausson

Goran Wahlberg
Timothy Cramp

Summa
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Bade Allwea Structured IV Ltd. och Centrabit AG har ratt att
pakalla betalning fér tecknade aktier genom kvittning av deras
respektive fordringar mot Bolaget.

Ovrigt

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktier
kommer Gverskjutande belopp dterbetalas. Belopp understigande
100 SEK aterbetalas ej.

Emissionsinstitut och finansiell respektive juridisk
radgivare

Bergs Securities agerar emissionsinstitut med anledning av ak-
tuell emission. Skills och Advokatfirman Lindahl agerar finansiell
radgivare respektive juridisk radgivare.

3051000 11,5 %
1525500 57 %
1000728 3,7 %
610 200 2,3%
500 300 1,9 %
403 000 1,5%
305 100 1,1%
305 100 1,1%
305 100 1,1%
300 000 1,1%
250 000 0,9 %
250 000 0,9 %
250 000 0,9 %
217 000 0,8 %
152 550 0,6 %
152 550 0,6 %
152 550 0,6 %
150 040 0,6 %
146 448 0,5%
122 040 0,5%
106 785 0,4 %
61020 0,2 %
52700 0,2 %
48 816 0,1%
30510 0,1%
10449 037 38,7 %
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Styrelse

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse bestd av lagst 3
och hogst 10 styrelseledaméter med lagst 0 och hogst 10 sty-
relsesuppleanter. Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex
ledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelsen har sitt sate i
Helsingborgs kommun. Stefan Norrsell har varit styrelseledamot
i Bolaget sedan 2022. Styrelseledamoten Magnus Granander
valdes in av drsstdmman den 20 mars 2024, for tiden intill slutet
av arsstamman 2025. Styrelseledaméterna Jan Tibbling och
Theo Erdmann valdes in av den extra bolagsstamman den 30
maj 2024, for tiden intill slutet av arsstamman 2025.

Styrelseledaméterna Thomas Angskog och Carolina UlIff valdes
in av den extra bolagsstamman den 13 september 2024 for tiden
intill slutet av arsstdmman 2025. Styrelseledamoten och tillika
styrelseordféranden Thomas Santesson valde att avgé i sam-
band med den extra bolagsstamman den 13 september 2024.
Styrelseledamoten Jan Tibbling valde att avgd som styrelseleda-
mot den 20 september 2024. Nedanstaende tabell anger namn,
befattning, fodelsear, ar for inval i styrelsen och aktieinnehav.

Thomas Angskog Styrelseordférande 1969 2024 Ja Ja 3 680 aktier

Stefan Norrsell Styrelseledamot och VD 1970 2022 Nej Ja 48 680 aktier
Magnus Granander Styrelseledamot 1977 2024 Ja Ja Inget innehav
Theo Erdmann Styrelseledamot 1989 2024 Nej Ja Inget innehav
Carolina UIff Styrelseledamot 1991 2024 Ja Ja Inget innehav.

* Med stdrre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 procent eller mer av aktierna i Bolaget.

** Avser privat dgande samt narstdendes samt dgande genom bolag.
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Thomas Angskog
Styrelseordférande sedan ar 2024.

Utbildning och bakgrund: Filosofie kan-
didatexamen inom foretagsledning och
féretagsekonomi fran Bethany College.
Bakgrund fran roller som CFO och CEO
och aven grundare av bolagen Crediflow
AB och Linxify Development AB.

Andra pagaende uppdrag: Thomas sitter
i flera styrelser och ar ledamot i Linxify
Development AB.

Innehav i Ramldsa shipping (eget och
narstadendes): 3 680 aktier.

Stefan Norrsell
Grundare, styrelseledamot sedan 2022
samt Verkstallande direktor sedan 2024.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom-
examen fran Kristianstad universitet. Ti-
digare sméaforetagare samt fysik- och ma-
tematiklarare.

Andra pagaende uppdrag: Ordférande i
Kapitalgruppen Invest Skandinavien AB
och ledamot i Kapitalgruppen Skandina-
vien AB.

Innehav i Ramldsa shipping (eget och
narstadendes): 48 680 aktier.

Magnus Granander
Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning och bakgrund: Sjokaptens-
examen fr8n Chalmers tekniska hdgsko-
la och erfarenhet som skeppsmaklare pa
flera storre internationella shippingbolag.

Andra pagaende uppdrag: Medgrundare,
styrelseledamot och VD i UME Shipping
AB, styrelseledamot i Partankers XXIV AS,
Sivamar Shipping Company Ltd, Chem-
trans Mobile AS, Montemare Shipping
Company Ltd, Monia Aframax Holding Ltd,
Bee Shipping Ltd, Baltic Bulk Carriers AB
och Nordic Ocean Bulk Associates AB.

Innehav i Ramldésa shipping (eget och
narstadendes): 0 aktier.

Theo Erdmann
Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning och bakgrund: Masterexamen
inom juridik och ekonomi frén St.Gallen
och styrelseutbildning frén Stanford
University. Tidigare erfarenhet inom
shippingbranschen, dven erfarenhet inom
Project Finance pa Pareto Securities AS.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Allwea Structured IV Ltd, adviser pa
investmentbolaget Allin Invest AG, adviser
till ett family-office bolag och adviser till
en institutionell fond i Schweiz dven leda-
mot i 12 fartyg SPVer.

Innehav i Ramldsa shipping (eget och
narstaendes): 0 aktier.

Carolina UIff
Styrelseledamot sedan 2024.

Utbildning och bakgrund: Kandidat-
examen i féretagsekonomi frén Bath
University. Lang erfarenhet som skepps-
maklare med framst fokus p& bulk-
marknaden. Har aven varit styrelseledamot
i WISTA (women in shipping and trading
association).

Andra pagaende uppdrag: Skeppsmaklare
pa bolaget Tore UIff Chartering AB och
VD i bolaget Tore Ulff AB. Carolina ar
aven med i styrelseledamot i Tore UIff
Chartering AB.

Innehav i Ramldsa shipping (eget och
narstaendes): O aktier.
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Ledande befattningshavare

L

Stefan Norrsell
Grundare och Verkstallande direktor se-
dan 2024.

Se beskrivning av Stefan Norrsell ovan
under "Styrelse”.

Fredrik Stenberg
CFO sedan 2022.

Utbildning och bakgrund: Civilekonom-
examen fran Lunds universitet. Lang er-
farenhet inom ekonomi och redovisning.
Tidigare erfarenhet som revisor pd PWC,
samt som controller och redovisningschef
pa stérre internationella féretag. Arbetar
sedan 2007 som konsult inom ekonomi
och redovisning i eget bolag.

Andra pagaende uppdrag: Ekonomi-
konsult vid Total Shared Services Helsing-
borg AB. Styrelseordférande i IRC Invest
AB och styrelseledamot i bolagen Total
Shared Services Helsingborg AB, TSSH
Invest AB och TSSH Trading AB.

Innehav i Raml6sa shipping (eget och
nérstdendes): 50 000 aktier.

Revisor

Bolagets revisor ar Andreas Brodstrém, verksam vid Mazars AB
och medlem i FAR (Féreningen fér Auktoriserade Revisorer).

Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Inga styrelseledamdéter eller medlemmar av koncernledningen
har nagra familjeband till ndgra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av koncernledningen. Theo Erdmann ar styrelse-
ledamot i bolaget LPG Invest AS som &r féremal for likvidation
och har varit styrelseledamot i bolaget B-Gas A/S som ar fore-
mal for likvidation. Ingen 6vrig befattningshavare har under de
senaste fem &ren varit medlem i férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, eller innehar annan ledande befattning i ett bolag
som varit féremél for konkurs, likvidation, konkursférvaltning eller
liknande under den period som befattningen innehas eller inom
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ett ar darefter. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har under de senaste fem aren (i)
domts i bedrégerirelaterade mél, (i) av reglerings- eller tillsyns-
myndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) bundits
vid, eller varit féremal for pafoljd pa grund av, brott, eller (iii)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande
eller dvergripande funktioner hos emittenten. Samtliga styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets
adress Norden 61, 252 79 Helsingborg.
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Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Under
rakenskapsaret 2023 s& tog varken styrelsen eller VD ut ndgot
arvode. Vid extra bolagstamman den 30 maj 2024 beslutades
det att styrelsens arvode skulle uppga till tva prisbasbelopp till
ordforande och ett prisbasbelopp till ledamdter for rakenskaps-
&ret 2024. Samtliga belopp uttrycks i SEK.

Ersattningar under 2023
Samtliga ersattningar anges i SEK.

Jesper Siljedahl** 0 0
Stefan Norrsell 0 0
Magnus Granander 0 0
Theo Erdmann 0 0
Fredrik Stenberg 0 81573

* Ovriga féorméner avser utdelning frén Ramlisa shipping.
** Avgick fran styrelsen under 2024.

Ersattningar for tiden fran 1 januari 2024 till 30 juni 2024

Thomas Santesson** 0 0
Stefan Norrsell 0 0
Magnus Granander 0 0
Theo Erdmann 0 0
Fredrik Stenberg 0 95 429

* Ovriga féorméner avser utdelning frén Ramlisa shipping.
** Avgick som ordférande augusti 2024.
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| tabellen nedan redovisas ersattning till styrelseledamoterna
och ledande befattningshavare under rdkenskapsaret for 2023
samt for den férsta halvan av rakenskapséret for 2024 fram
till och med den 30 juni 2024. Samtliga belopp uttrycks i SEK.

0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 81573
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 95429
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Aktier och aktiekapital

Bolaget har tidigare emitterat aktier av klass A och klass B.
Bolaget har vid extra stdmma den 30 maj 2024 beslutat om att
stampla om samtliga A-aktier till B-aktier. Darefter har Bolaget
endast stamaktier dar varje aktie berattigar till en (1) rost vid
bolagsstamma.

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
1250 000 SEK och inte 6verstiga 5 000 000 SEK, och antalet
aktier ska vara lagst 2 500 000 och inte dverstiga 10 000 000
aktier. Per den 20 september 2024 liksom per dagen for
Memorandumet uppgick Bolagets aktiekapital till 1 302 970 SEK
fordelat pa totalt 2 605 940 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde
om 0,5 SEK. Efter genomforandet av Erbjudandet, under forut-
sattning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital att

Rolf Dahl

Carl Jemsten*
Andisheh Rowshan**
Pia Lundstrém

Gert Salomonsson***
Ovriga aktiedgare
Totalt

uppgaé till 1745 447,50 SEK fordelat pé 3 490 895 aktier. Aktierna
i Ramldsa shipping ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid ingédngen av aret
for den senast fastslagna balansrakningen, det vill sdga den 1
januari 2023, till 109 995 SEK fordelat p& 87 996 aktier, envar med
ett kvotvarde om 1,25 SEK. Per den 31 december 2023 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 109 995 SEK férdelat pa
80 957 aktier, envar med ett kvotvarde om 1,36 SEK.

Storre aktiedgare

Per den 11 september 2024 hade Bolaget 110 aktiedgare.
Tabellen nedan visar de fem storsta aktiedgarna i Bolaget per
Memorandumets datum.

123 080 4,72 % 4,72 %
120 000 4,60 % 4,60 %
112 600 4,32 % 4,32 %
82 800 3,18 % 3,18 %
70000 2,69 % 2,69 %

2 097 460 80,49 % 80,49 %
2605940 100,00 % 100,00 %

* Genom VOB & T Holding AB och IRC Invest, IRC Invest &gs till 50 procent av Fredrik Stenberg CFO pd Ramldsa shipping AB

** Privat och via AR Medical AB
*** Genom Kuno Salomonssons Bygg och Tradgard AB

Teckningsoptioner, aktierelaterade
incitamentsprogram och konvertibler

Styrelsen beslutade vid den extra bolagsstamman den 13 sep-
tember 2024 att inféra ett incitamentsprogram (serie 2024) for
bolaget, inklusive en riktad nyemission av teckningsoptioner.

Styrelsen finner det angeldget och i aktiedgarnas intresse att
styrelseledamdterna och ledningen i Bolaget har ett 1angsiktigt
intresse av en god vardeutveckling pa aktien i Bolaget. Genom
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for Bolagets
styrelseledamoter och ledning kan deras beldning knytas till
Bolagets framtida resultat- och vardeutveckling. Den I&ngsiktiga
vardetillvaxten premieras darigenom och aktiedgare och berérda
styrelseledaméter och ledande befattningshavare far samma
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mal. Aktierelaterade incitamentsprogram skapar vidare ett ge-
mensamt fokus for berdrda styrelseledamoter/ledande befatt-
ningshavare och prioriterar darigenom ett I&ngsiktigt agerande.
Incitamentsprogram beddms aven underlatta for Bolaget att
behalla styrelseledaméterna och ledande befattningshavare.
Styrelsen bedémer darfor, baserat pa incitamentsprogrammets
utformning, att det inte finns ndgot behov av att uppstélla nagra
forutbestdamda och matbara prestationskriterier for deltagande
i programmet.

Mot bakgrund av villkoren, tilldelningens storlek och dvriga om-
standigheter bedomer styrelsen att det foreslagna incitaments-
programmet enligt vad som foljer nedan ar rimligt och férdelaktigt
for Bolaget och dess aktiedgare.
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Sammanlagt kommer hdgst 325 742 teckningsoptioner att
emitteras. Antalet aktier i bolaget ar 2 605 940 fore eventu-
ellt utnyttjande av optionerna. Teckningsoptionerna kommer
att emitteras till en teckningskurs om 4,175 kronor per option
och erbjudas styrelseledamdterna Stefan Norrsell, Magnus
Granander, Jan Tibbling, Thomas Angskog och Carolina UIff,
samt CFO Fredrik Stenberg.

Fordelningen av teckningsoptioner framgar av féljande tabell:

Magnus Granander 97 722
Stefan Norrsell 89579
Thomas Angskog 65 148
Fredrik Stenberg 57 005
Carolina UlIff 8144
Jan Tibbling 8 144

Jan Tibbling har den 20 september 2024 avgatt fran Bolagets
styrelse och kommer darmed inte att forvarva de 8 144 teck-
ningsoptionerna enligt beslutet fran den extra bolagsstamman
den 13 september 2024. Dessa optioner kan inte heller komma
att tecknas av ndgon annan.

Varje teckningsoption berattigar under perioden fran och med
den dag som infaller tre ar frdn och med dagen d& Bolagets
aktier togs upp till handel p& Nasdaq First North Growth Market
till och med den dag som infaller 3 &r och 6 manader efter forsta
handelsdag, till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs om 42,91 kronor per aktie. Teckningskursen far inte
understiga kvotvardet for Bolagets aktier.

Berakningen av marknadsvardet av teckningsoptionerna har
utforts av Grant Thornton Sweden AB. Baserat pé en kurs for
Bolagets aktie om 30,65 kronor, en teckningskurs om 42,91
kronor per aktie, en riskfri ranta om 1,90 procent, en volatilitet
om 34 procent och ingen utdelning, har vardet per tecknings-
option uppskattats till 4,175 kronor. (Berdkningen av aktiekursen,
teckningskursen och vardet pa teckningsoptionen utgar fran att
Bolaget har genomfért en aktiesplit enligt forslaget i punkt 9 ovan
och att antalet aktier i Bolaget darmed uppgar till 2 605 940.)

Om Bolagets aktier inte tagits upp till handel pa Nasdagq First
North Growth Market senast den 13 september 2027 ska teck-
ningsoptionerna kunna utnyttjas fér teckning av aktier fran och
med den 14 september 2027 till och med den 14 mars 2028 till
en teckningskurs om 42,91 kronor per aktie.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske genom teckning pa
teckningslista senast inom en vecka frén emissionsbeslutet.

Teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av ska omraknas i handelse av split,
sammanlaggning, emissioner med mera i enlighet med sedvanliga
omrakningsvillkor. Teckningsoptionerna ska vidare i enlighet
med sedvanliga villkor kunna utdvas tidigare i handelse av bland
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annat tvangsinlésen av aktier, likvidation eller fusion varigenom
Bolaget gar upp i annat bolag.

Incitamentsprogrammet omfattar sammanlagt hégst 325 742
teckningsoptioner som kan utnyttjas for teckning av sammanlagt
hogst 325 742 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om hogst cirka 11 procent baserat pa antalet aktier och réster
i Bolaget efter utnyttjandet av teckningsoptionerna och efter
genomford aktiesplit. Bolagets aktiekapital kan komma att dka
med hogst 162 871 kronor (berdknat utifran att kvotvardet efter
genomford aktiesplit &r 0,5 SEK), med férbehall fér den 6kning
som kan féranledas av att omrakning kan komma att ske enligt
villkoren for teckningsoptionerna.

Utspadningen och kostnaderna for att etablera och administrera
incitamentsprogrammet férvdntas ha marginell inverkan pa
Bolagets nyckeltal.

Verkstallande direktoren, eller den styrelsen utser, ska aga
ratt att vidta de smarre justeringar som kan bli nédvandiga i
samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och
Euroclear Sweden AB.

Vasentliga avtal

Inga vasentliga avtal som ligger utanfor ramen for Bolagets
normala verksamhet har ingatts av Bolaget under de senaste
tolv manaderna fére dagen fér Memorandumet.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden,
skiljeforfaranden och andra férfaranden

Bolaget &r inte part i ndgra myndighetsférfaranden, rattsliga
férfaranden, eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar
att bli inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan f3,
eller under den senaste tolvmanadersperioden haft, betydande
effekter pa Bolagets finansiella stalining eller IGnsamhet.

Det p&gér inga konkurs-, likvidations- eller liknande férfaranden
gentemot Bolaget; inte heller & Bolaget medvetet om négra
sadana foérestdende eller hotande forfaranden. Bolaget har inte
varit part i nadgra séddana férfaranden under de senaste tolv
ménaderna som kan komma att ha, eller har haft, en betydande
inverkan pa Bolagets finansiella stélining eller resultat.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har tillfredsstallande férsakrings-
skydd for verksamheten.

Transaktioner med niarstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som skett
under rdkenskapsaret 2023 samt fran och med 1 januari 2024
och fram till dagen for Memorandumet, varav samtliga skett pa
marknadsmassiga villkor.

Stefan Norrsell utfor sina uppgifter som VD pé konsultbasis och
fakturerar bolaget I6pande, med start fran den 1 september
2024. Han erhéller 64 000 kronor exklusive moms per ménad
via sitt foretag, Stefan Norrsell Invest AB. Avtalet ar upprattat
pa marknadsméssiga villkor.

Fredrik Stenberg utfor uppgifterna som CFO pa konsultbasis och
fakturerar Bolaget I6pande for detta. Fredrik Stenberg erhaller
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1205 kr exkl. moms i timmen for arbete som CFO samt 800 kr
exkl. moms i timmen f&r arbete som omfattar I6pande bokféring
och eventuella I16nehanteringar, via hans bolag Total Shared
Services Helsingborg AB. Avtalet har marknadsmassiga villkor.

Vid den nyemission som genomférdes i juli erholl de som bistétt
med att anskaffa kapital ersattning for sina tjanster. Den upp-
komna skulden reglerades genom en kvittningsemission senare
under sommaren 2024, varvid bland annat bolagets ledning
kvittade sammanlagt cirka 500 000 SEK enligt foljande:

Stefan Norrsell Invest AB, med en fordran uppgéende till
238 770 SEK (Stefan Norrsell - Bolagets VD)

TSSH Invest AB, med en fordran uppgéende till 315 000 SEK
(Fredrik Stenberg — Bolagets CFO)

Intressen och intressekonflikter

Utover vad som framgér av memorandumet, foreligger inga
andra intressekonflikter mellan de skyldigheter som styrelse-
ledamaoterna eller den verkstéallande direktéren och évriga ledande
befattningshavare har gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra uppdrag. Flera styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i
Bolaget till féljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier
och teckningsoptioner i Bolaget. Ingen av styrelseledamoéterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till
foljd av en sarskild dverenskommelse med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Radgivare

Finansiell radgivare

Skills &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och den planerade listningen pa Nasdaq First North
Growth Market. Skills tillhandahéller ddrmed, och kan &ven i fram-
tiden komma att tillhandahalla, finansiell r&dgivning och andra
tjdnster till RamlGsa shipping for vilka de har erhallit respektive
kan komma att erhdlla ersattning.

Certified Adviser

Raml6sa shipping kommer vid sin planerade notering pa Nasdaq
First North Growth Market att ha Skills som Certified Adviser.
Certified Adviser’s roll ar att sakerstalla att bolaget uppfyller de
krav och riktlinjer som géller fér bolag noterade p& Nasdaq First
North Growth Market, samt att fungera som rédgivare i fragor
som ror noteringsprocessen och den |6pande efterlevnaden av
regelverket.

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl &r legal r&dgivare till Bolaget.
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Emissionsinstitut
Bergs Securities ar emissionsinstitut i samband med noteringen
och Erbjudandet.

Skills och Bergs Securities erhaller en pa férhand avtalad er-
sattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Skills
erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet varfor
Skills har ett intresse i Erbjudandet som sadant. Advokatfirman
Lindahl erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rakning.

Det beddms inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen

eller ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanst&ende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Utvald finansiell information

detta avsnitt presenteras Bolagets historiska finansiella infor-

mation for rdkenskapséren 2022 och 2023, samt for delars-

rapporterna avseende perioderna 1januari — 30 juni 2024 och
Tjanuari — 30 juni 2023. Den historiska finansiella informationen
for rakenskapséren 2022 och 2023 &r hamtad fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for respektive ar.

Den presenterade historiska finansiella informationen ska lasas
tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar och tillh6-
rande noter for rdkenskapséren 2022 och 2023. Samtliga arsre-
dovisningar har reviderats utan anmarkning. Utéver vad som ut-
tryckligen anges har ingen information i Noteringsmemorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Rorelseintakter -

Roérelseresultat -358
Resultat efter finansiella 25071
poster

Balansomslutning 94 243
Soliditet 87,10 %
Antal aktier 80 957
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade
enligt Ramldsa shipping tillampade redovisningsregler for finan-
siell rapportering. Ramldsa shipping bedémer att nyckeltalen ger
en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender genom att
belysa forandringar i Bolagets finansiella stallning och potentiellt
framtida kapitalbehov. Nyckeltalen, sdsom Ramldsa shipping har
definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal
som har samma bendmning d& definitionerna kan skilja sig at.
Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget
annat anges.

-396 -1 279 -175
-396 -1 279 -175
28 626 27 743 31839
99,80 % 99,80 % 99,80 %
80 957 80 957 87 996
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Resultatrakning

Summa rorelseintéakter, lagerforandringarna med mera

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat frén dvriga vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgéngar
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat
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-446 576

-446 576

-446 576

-832 877

257

-60

-1279 256

-1279 256

-230 747

-230747

-230747

50763

4550

-175434

-175434
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernféretag

Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fodringar

Ovriga fodringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fodringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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6517

27 347 293

27 354

27 353810

388750

388750

27 742 560

6517

28 180 170

27 354

28 186 687

364 076

100 000

464 076

3188561

3652637

31839324
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Balansrakning forts.

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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109 995

109 995

31590 205

-2708 144

-1279 256

27 602 805

27712800

1760

28 000

29760

27 742 560

109 995

109 995

31590 205

3000

-175 434

31417771

31527 766

283 557

28 001

311558

31839324
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Utvald finansiell information

Resultatrakning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernforetag

Resultat frén dvriga vardepapper och fordringar
som &r anlaggningstillgdngar

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

Antal aktier vid periodens utgéng, st

Genomsnittligt antal aktier, st

Resultat per aktie, kr
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-189

-189

-189

1654

439

1904

1904

80 957

80 957

24

-383

-383

-383

-383

-383

80 957

83974

-358

-358

-358

23623

1367

439

25071

25071

80 957

80 957

310

-396

-396

-396

-396

-396

80 957

85 501

-447

-447

-447

-833

-1279

-1279

80 957

83 445

-16
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anl3ggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernforetag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anléggningstillgdngar

Omséttningstillgangar
Kassa och bank
Summa omsiéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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66 014

66014

66014

28 229

28 229

94 243

110

1166

1276

59773

-3987

25071

80857

82133

12 083

27

12110

94 243

28 180

28 187

28 187

439

439

28626

110

110

31590

-2708

-396

28486

28 596

28

30

28626

27 347

27 354

27 354

389

389

27743

110

110

31590

-2708

-1279

27 603

27713

28

30

27743
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Kassaflodesanalys

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Erhallen ranta

Betald ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar i rérelsekapitalet

Forandringar i rorelsekapitalet:
Okning(—)/Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterforetag
Avyttring av aktier i dotterforetag
Amortering fran koncernféretag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Indragning av aktier

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bdrjan
Valutakursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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-189

70

-119

12 521

12 402

-66 015

-66 015

29 348

29 348

-24 265

50910

1584

28 229

-383

-383

364

=17

-2 536

-2536

-2 553

2992

439

-358

69

-288

12 521

12232

-66 014

23 343

27 347

-15 325

29 348

29 348

26 256

389

1584

28 229

-396

-396

464

-282

-213

-2 536

-2536

-2749

3189

439

-447

-446

464

-282

-264

-2 536

-2536

-2 800

3189

389
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Utvald finansiell information

Proforma-avsnittet har upprattats for att ge en tydligare dverblick
av Raml6sa shippings innehav pa koncernniva. Syftet med pro-
forman &r att illustrera hur dessa investeringar paverkar bolagets
finansiella stallning och att erbjuda en transparent redovisning
av de samlade tillgdngarna samt deras potentiella inverkan pa

Resultatrakning

koncernens utveckling och framtida avkastning. Proforman
baseras pa de bolag, Ramldsa shipping AB och GasMar IS, som
ingick i koncernen per 2024-06-30. De tva 6vriga innehaven,
Chemtrans Mobile och MV Perseus, forvarvades i augusti 2024,
och ar darmed inte inkluderade i proforman per 2024-06-30.

Nettoomsattning 12672
Summa intakter 12672
Ovriga externa kostnader -358
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar -5432
Ovriga rérelsekostnader -1 352
Summa rorelsens kostnader -7 142
Roérelseresultat 5530
Resultat frdn andelar i koncernféretag 23623
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 1844
Rantekostnader och liknande resultatposter -4 096
Summa finansiella kostnader 21371
Resultat efter finansiella poster 26901
Resultat fore skatt 26 901
Uppskjuten skatt 180
Arets resultat 27 081
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25625

25625

-447

-11126

-2 883

-14 456

11170

-833

1192

-5039

-4 680

6490

6 490

395

6 885
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Utvald finansiell information

Balansrakning

TILLGANGAR

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Summa materiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag

Andra I&ngfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgdngar
Summa anldggningstillgangar

Ovriga fordringar

Summa ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Annat eget kapital inklusive arets resultat
Eget kapital hanforligt till moderféretagets ak
Innehav utan bestdammande inflytande

Eget kapital hanforligt till minoritetsintresset
Summa eget kapital

Uppskjuten skatteskuld

Summa uppskjuten skatteskuld

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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113024

113024

113024

24

24

35106

35106

35130

148 153

30 157

30 891

289

21781

83118

1188

1188

84 306

6 685

6 685

44 745

44745

44745

138

12177

102

12418

148 153

128 101

128 101

128 101

9

9

7 853

7 853

7 861

135963

110

31590

961

-7 509

25153

707

707

25860

7 505

7 505

57 819

57 819

57819

734

43727

118

44578

135963
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Utvald finansiell information

Kommentarer till den finansiella utvecklingen i koncernen

Intakter

| december 2022 investerade bolaget i fartyget London Star.
Under dgarperioden valde RamlGsa att inte ta ut ndgra I6pande
intékter fran det fartygsdgande bolaget, utan beslutade att ta
ut alla intékter i samband med forsaljningen av sin dgarandel i
februari 2024.

Som ett resultat bokférdes Raml6sas intdkter fran London Star
som en langfristig fordran i balansrékningen under dgarperioden.
Vid forsaljningen av agarandelen i forsta kvartalet 2024 reali-
serade Ramldsa shipping en reavinst pa 23,6 MSEK. Bolagets
intékter var ddrmed noll under rakenskapséren 2022 och 2023,
da intakter fran London Star inte togs ut férran vid forsaljningen.

For de tre nya investeringarna har Ramldsa valt en annan strategi,
dar Iopande kassafloden och intakter kommer att tas ut konti-
nuerligt i stallet for som en klumpsumma vid forséljning. Denna
forandring i strategi forvantas leda till en 6kning av bolagets
intdkter under de kommande aren.

Kostnader

Rorelsekostnaderna for rdkenskapsaret 2023 uppgick till
-446,5 TSEK, jamfort med -230,7 TSEK &ret innan. Raml6sa
har historiskt sett haft begrdnsade kostnader, dar de framsta
kostnadsposterna utgors av konsultkostnader, ersattning till
revisorn och marknadsforingskostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for 2023 var -446,5 TSEK, att jamfora med
-230,7 TSEK &r 2022. Per Q2 2024 uppgick rorelseresultatet
till -357,7 TSEK.

Likviditet och finansiering

Raml&sa shippings likviditet har under 2023 och 2024 uppvisat
betydande variationer till foljd av bolagets investeringsstrategi,
dar fokus ligger pé att férvarva och avyttra fartyg for avkast-
ning. Vid utgangen av 2023 uppgick kassan till 389 TSEK, vilket
Okade till cirka 50,9 MSEK under Q12024 efter forsaljningen av
fartyget London Star.

Under forsta halvaret 2024 salde bolaget sina aktier i dotterbo-
laget Bee Shipping Ltd, vilket genererade ett positivt kassafléde
om 23,3 MSEK. | samband med forséaljningen amorterade Bee
Shipping bolagets skuld till Ramlésa shipping, vilket resulterade
i ytterligare ett positivt kassafléde om 27,3 MSEK.

Ramldsa shipping forvarvade aven 98,25 procent av bolaget
Gasmar IS under H1 2024, vilket medforde ett negativt kassaflode
om 66 MSEK. | samband med forvarvet upptog bolaget ett I&n
om cirka 12 MSEK for att finansiera kopet.

Under rakenskapséret genomférde bolaget dven en nyemis-
sion, vilket bidrog med ett positivt kassaflode om 29,3 MSEK.
Nyemissionen registrerades hos Bolagsverket den 7 augusti
2024.

Soliditet

Bolagets langfristiga finansiering har framst skett genom &gar-
kapital, nyemissioner och vinster fran forsaljning av tidigare
innehav. Vid senaste bokslutet den 31 december 2023 uppgick
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soliditeten till 99,9 procent. Vid utgéngen av Q2 innevarande
rakenskapséar hade soliditeten minskat nagot till 87,1 procent.

Vasentliga handelser under rapportperioden

Bolaget sélde i februari 2024 aktierna i dotterbolaget Bee
Shipping Ltd. Forsaljningen resulterade i en realisationsvinst
uppgéende till 23,6 MSEK.

Bolaget kopte i april 98,25 procent av aktierna i bolaget Gasmar
IS. Gasmar IS ager i sin tur 100 procent av gastankern Leonardo B.
Tilltradesdatum var i april 2024.

Bolagsstdmman bemyndigade styrelsen att besluta om ny-
emission.

Bolaget har genom fondemission Okat aktiekapitalet med
699 575 kr till 809 570 kr.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Under augusti 2024 har Bolaget gjort en investering pa cirka
31,4 MSEK i Atlantic Feeder Ill AS, dar Ramldsa shipping kommer
att aga 68 procent. Atlantic Feeder Ill AS &ger i sin tur 100 procent
av feederfartyget Perseus, och tilltrddesdatum var i augusti 2024.

Bolaget har dven ingatt avtal om att férvarva 7,5 procent av
Chemtrans Mobile A/S, vilket ager 100 procent av kemikalie-
fartyget Chemtrans Mobile. Transaktionen forvantas slutféras i
slutet av augusti, med tilltradesdatum i oktober 2024.

Vidare har bolaget genomfort en nyemission som tillférde cirka
29,4 MSEK i eget kapital, vilket registrerades hos Bolagsverket
den 7 augusti 2024.

Dartill har bolaget genomfort en kvittningsemission som tillforde
cirka 1,7 MSEK i eget kapital, motsvarande 2 756 aktier till en
teckningskurs om 630 kr per aktie. Kvittningsemissionen regist-
rerades hos Bolagsverket den 21 augusti 2024.

| september 2024 slutférdes Gverlatelsen av fartyget Leonardo
B, som saldes vidare till bokfért vérde till Montemare Shipping
Company Ltd. enligt plan. Montemare Shipping Company Ltd.
blev darmed det nya fartygsdgande bolaget.

Vid férvarvet av Leonardo B upptog Ramldsa Shipping ett 1&n
om cirka 12 MSEK. Detta I&n har nu justerats och aterbetalats i
sin helhet i samband med att 6verlatelsen slutférdes.

Bolaget har pabdérjat en noteringsprocess med mélsattningen
att noteras under hésten 2024 pa First North Growth Market.
Emissionsvolymen i noteringsemissionen ar maximalt 27 MSEK
(motsvarande max 2,5 MEUR).

Styrelsen har vid extra bolagsstdmma den 13 september 2024
beslutar om ett incitamentsprogram med marknadsvéarderade
teckningsoptioner for nyckelpersoner, vilket kan komma att med-
fora en utspadning om hdgst cirka 11 procent vid fullt utnyttjande.
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Utvald finansiell information

Forvantad framtida utveckling

Av de tre fartyg bolaget senast férvarvat har den I6pande av-
kastningen inte kommit i gdng under Q2, under kommande
kvartal férvantas bolaget se en dkad intdkt fran dessa fartyg
vilket forvantas ge ett 6kat kassaflode.

For Chemtrans Mobile ar intéktsbudgeten 32 590 USD/dag vilket
dock 6vertraffats och da fraktraterna legat vasentligt 6ver de
budgeterade. Ledningen férvantar ingen nedgéng i fraktrater i
nartid utan snarare en dkning.

Bolagets ledning soker kontinuerligt efter fler objekt for kom-
mande investeringar. Utvarderingsarbetet for kommande inves-
teringar omfattar marknadsanalys, identifiering av potentiella
objekt, kontroll av fartygens underhallsstatus samt utvardering
av olika kontraktsformer.

Investeringar

Investeringar i anldggningstillgdngar uppgér under perioden till
cirka 66 MSEK. Investeringen avser bolagets investering i 98,25
procent av aktierna i bolaget GasMar IS. (GasMar IS dger 100 av
Gastankern Leonardo B).

Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsen beddmer att Bolagets drift ar finansierad for de kom-
mande 12 ménaderna frn dateringen av detta memorandum,
tack vare verksamhetens generering av positivt kassaflode.

Redogorelse for kapitalisering och skuldsattning

Per den 30 juni 2024 uppgick bolagets totala bankskuld till
12 MSEK. Under samma period genomforde bolaget en nyemis-
sion som tillférde 29,4 MSEK i nytt kapital. Denna kapitalan-
skaffning har starkt bolagets finansiella stallning avsevart och
mojliggor fortsatt utveckling och expansion av verksamheten.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Fullstéandig historik finansiell information, inklusive redovisnings-
principer och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberattelser
har via hanvisning till drsredovisningar for rdkenskapsaren 2022
och 2023 samt halvarssiffrorna per sista juni 2023 och 2024 har
inforlivats i detta memorandum. Den historiska finansiella infor-
mationen i form av &rsredovisningar har reviderats av Ramldsa
shippings tidigare revisionsbyrd Grant Thornton Sweden AB,
med huvudansvarig revisor Kristoffer Lindén. Arsredovisningarna
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och genom
tillampning av Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). De senaste tva
arsredovisningarna jamte revisionsberattelse samt kvartals-
rapporterna och bolagsordning finns att hdmta p& Hem | Ramlésa
shipping (ramlosashipping.se).
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vésentliga fér Raml6sa shippings verksamhet och framtida utveckling.
De riskfaktorer som anges i detta avsnitt &r endast begrénsade till sddana risker som bedéms vara specifika fér Bolaget och Bolagets vérdepapper och som bedéms vara
vésentliga fér att en investerare ska kunna fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Riskfaktorerna kan pa grund av omvérldsfaktorer och Bolagets affarsinriktning vara svara
att kvantifiera. Hela det investerade kapitalet kan férloras. | foretag med ringa eller begrénsad historik kan risken ses som extra stor.

Ramlésa shipping har bedémt riskernas vésentlighet pé grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa konsekvenser som
kan félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Ramldsa shippings verksamhet, bransch,
legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Raml6sa shippings védrdepapper och Erbjudandet. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r
baserad p& Bolagets bedémning och tillgédnglig information per dagen fér Memorandumet. De riskfaktorer som per dagen fér Memorandumet bedéms vara mest vésentliga,
med beaktande av sannolikheten att riskerna férverkligas och den férvdntade omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras férst inom varje kategori medan

riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning. Bedémningen gérs pa en kvalitativ skala med beteckningarna Iag, medelhég eller hég.

Affars- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av nyckelpersoner

Per dagen fér Memorandumet har Bolaget inga anstallda. Ramldsa
shipping ar ett mindre bolag som bestar av en begransad orga-
nisation med ett begransat antal konsulter samt ett antal nara
samarbeten med olika partners. Bolaget ar darfér beroende av
ett antal nyckelpersoner som besitter intern kunnande och har
omfattande erfarenhet inom omradet vilket Bolaget verkar. Per
dagen fér Memorandumet finns fyra nyckelpersoner i Bolaget.
Om négon eller flera av dessa skulle Idmna Bolaget kan det
férsena och/eller férsvéra den fortsatta utvecklingen. Vidare
finns det en risk att Bolaget inte lyckas attrahera och behélla
kvalificerade nyckelpersoner eller att detta inte kan ske pa for
Bolaget fordelaktiga villkor vilket kan medfdra negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Osdkerhet i marknadsutveckling

Ramldsa shipping verkar pa en marknad som férvdntas uppvisa
fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmojligheter under de kom-
mande &ren. Dock kan marknaderna utvecklas i en for Bolaget
oférdelaktig riktning pa grund av férdndrade makroekonomiska
faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra omvarlds-
faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll. S&dana handelser
medfor risker som negativt kan paverka Bolagets Iénsamhet och
ekonomiska stéllning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pé Bolaget.

Konkurrens inom sjéfartsfrakt samt fran andra
transportformer

Ramldsa shipping verkar pa en konkurrensutsatt marknad.
Bolaget kan ddrmed komma att utsattas for konkurrens fran
ett flertal andra foretag med satsningar inom motsvarande
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omréde. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser
an Bolaget. Om denna risk skulle realiseras kan det medfora
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en l&g negativ inverkan pé Bolaget.

Raml&sa shipping kan aven komma att utsattas for konkurrens
frén andra transportformer, sdsom jarnvags- och lufttransport.
Denna 6kade konkurrens kan péverka bade marknadsandelar
och marginaler for sjofartsféretagen. Speciellt pa kortare strack-
or eller for varor som kraver snabb leverans kan jarnvags- och
flygtransport erbjuda mer attraktiva alternativ for kunder, vilket
minskar efterfrdgan pé sjofrakttjanster och kan ddrmed medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. For
att minska dessa risker arbetar Bolaget med att operera inom
olika marknadssegment inom sjofartsfrakt och har varierande
riskprofiler for att diversifiera Bolagets portfolj.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som Iag.
Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
1&g negativ inverkan pa Bolaget.

Overkapacitet och fraktrater

Ramlésa shipping kan komma att paverkas av 6verkapacitet pa
sjofraktsmarknaden som uppstér nar utbudet av frakttjdnster
Sverstiger efterfragan, vilket leder till att fraktrater pressas ner
och Idnsamheten for rederierna minskar. Detta fenomen ar sarskilt
patagligt under I&gkonjunkturperioder nar handelsvolymerna
sjunker och konkurrensen om frakten intensifieras. Under sddana
férhallanden kan de fartyg som Bolaget indirekt dger tvingas
sanka priserna for att behalla marknadsandelar, vilket ytterligare
paverkar Bolagets ekonomiska resultat negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som

medelhdg. Bolaget beddémer att risken, om den férverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Riskfaktorer

Vaderférhallanden, politisk instabilitet och andra
ofdrutsebara handelser

Ramlésa shippings verksamhet kan komma att paverkas av
extrema vaderférhéllanden, sdsom stormar och orkaner, politisk
instabilitet i viktiga handelsrutter eller andra oférutsagbara han-
delser. Detta kan leda till betydande stdrningar i fraktoperationer
genom exempelvis olyckor p& grund av naturkatastrofer vilket
leda till skador p& fartyg och férseningar. Vid framfér allt s&
kallade time charter-kontrakt ansvarar fartygséagaren fér under-
hall, reparationer och férsakringar av fartygen vilket gor att vid
skador pé fartygen, kan Bolagets ekonomiska resultat paverkas
negativt eftersom Bolaget &r andels&gare i sddana fartyg.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Regulatoriska och miljomassiga krav

Ramldsa shippings verksamhet, liksom de bolag som ags av
Ramldsa shipping och som i sin tur ager fartygen, kan vara
foremal for strikta miljéregler, sdsom IMO 2020, som kréver att
fartyg anvander branslen med ldgre svavelhalt. Om de fartyg
som Bolaget har andelar i omfattas av dessa regler kan det leda
till 6kade driftskostnader, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
resultat negativt.

Nya regler om utslapp och miljépaverkan samt tillstdnd som kan
komma att krdvas for att Bolaget och/eller bolagen som dger
fartygen ska fa bedriva sin verksamhet, kan dels leda till dyra
uppgraderingar och ombyggnationer av fartyg, dels finns en risk
att Bolaget och/eller bolagen som ager fartygen inte erhaller
sé&dana tillstdnd i den omfattning som Bolaget forvantar sig for
att kunna bedriva Bolagets verksamhet. En eventuell tillstdnds-
process kan ocksa komma att bli bade tids- och kapitalkrdvande,
vilket kan forsena Bolagets planerade intékter och darmed ge
en negativ inverkan p& Bolagets resultat.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Motpartsrisker

Ramldsa shippings viktigaste motpart ar Befraktaren, d.v.s. det
rederi som undertecknar och betalar hyra for Bolagets fartyg.
Det ar Bolagets uppfattning att Befraktaren ska ha en stark
finansiell stallning och 18ngsiktig férméga att betala hyror och
underhalla fartygen pa ett bra satt. Bolaget tar icke desto mindre
en motpartsrisk i sin relation med Befraktaren och kommer att
lida forluster i handelse av att Befraktaren inte uppfyller sina
forpliktelser. Det ingangna avtalet med Befraktaren regleras
enligt internationell lag, vilket Bolagets styrelse anser ger goda
juridiska forutsattningar for Bolaget att tillgodose sina och aktie-
agarnas intressen och rattigheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som

medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Finansiella risker

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

| affarsverksamhet finns alltid en mgjlighet att tillvaxten inte
utvecklas exakt som planerat, vilket kan paverka foretagets
framtida intjaningsférmaga och utvecklingsmajligheter. Detta &r
dock inte nédvandigtvis forknippat med betydande Idnsamhets-
problem, utan kan snarare leda till en justering av tillvaxtplaner
och strategier.

Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspddning
av agandet i Bolaget for de aktiedgare som valjer att inte delta
i eventuella kommande nyemissioner. Det finns en mgjlighet att
Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering
eller att s&dan finansiering inte kan erhéllas pa fordelaktiga villkor
for befintliga aktiedgare. Om ytterligare finansiering inte skulle
erhéllas vid ratt tidpunkt, kan det innebéra att Bolaget méaste
skjuta upp, justera, eller omprioritera vissa verksamheter. Detta
kan potentiellt ha en viss inverkan pa Bolagets utvecklings-
mojligheter och intjaningsférmaga, men risken bedéms vara 18g.

Bolaget bedomer sannolikheten for att denna risk intraffar som
1&g, och att om den forverkligas, skulle ha en 1&g negativ inver-
kan pa Bolaget.

Valutarisker

Sjofraktsindustrin ar global och transaktioner sker ofta i olika
valutor. Valutakurser kan fluktuera betydligt dver tid, vilket kan
paverka Bolagets kostnader och intdkter. Ogynnsamma for-
andringar i valutor som Bolaget hanterar kan leda till minskade
vinster eller till och med forluster fér Bolaget.

Bolaget hanterar valutarisken genom att ha b&de intdkter och
I&n i matchande valuta (USD och EUR), vilket skapar ekonomisk
stabilitet. Daremot sker utdelningar och aterkép i SEK, varfor
det finns en kursrisk nar medel ska 6verforas till aktiedgarna.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som lag.
Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
1&g negativ inverkan pé Bolaget.

Risker relaterade till Bolagets aktier och
Erbjudandet

Likviditeten i Bolagets aktier

Fore den planerade listningen pa Nasdaq First North Growth
Market har det inte férekommit ndgon organiserad handel med
Ramldsa shipping aktier. Bolaget kan inte férutse investerares
intresse for Bolaget och det finns darmed en risk for att en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den
inte kan bibehallas. Totalt omfattar ingdngna lock up-avtal cirka
32,1 procent av aktierna och rosterna i Bolaget fore Erbjudandets
genomfdrande och cirka 29,6 procent av aktierna och résterna i
Bolaget efter Erbjudandets genomférande, varvid procentsatsen
i sistndmnda fall baserats pa antagandet att samtliga nya aktier
inom ramen for Erbjudandet tecknas. Ingédngna lock up-avtal
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiers likviditet och kan
resultera i lagre handelsvolym.
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Riskfaktorer

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Utspadning genom framtida emissioner eller
aktierelaterade instrument

Ramldsa shipping kommer med storsta sannolikhet i framtiden
att behova anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sdsom aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler. En emission av ytterligare vardepapper kan
leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt. Om
emission genomfors med féretradesratt for befintliga aktie-
agare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning genom att
teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter en ytterligare
investering i Bolaget. En s&dan emission kan ocksa gdras utan
foretrade for befintliga aktiedgare, i vilket fall aktiedgaren inte
har ndgon mojlighet att skydda sig mot utspddning. Om Bolaget
i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital genom emission
av aktierelaterade vardepapper skulle detta kunna ha en nega-
tiv inverkan p& Bolagets aktiekurs, vilket i sin tur dven inverkar
negativt pé befintliga aktiedgare.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som
medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Utdelningar

Investerare som deltar i Erbjudandet kommer att vara berattigade
till eventuell framtida utdelning som beslutas efter Erbjudandets
genomférande. Storleken pa eventuella framtida utdelningar, om
négra, &r bland annat beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stéllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov, efterlevnad
av lanevillkor, legala och finansiella restriktioner och andra fak-
torer. Under den tid som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Memorandumet har ingen utdelning utbetalats till
aktiedgarna. Bolaget kan framgent komma att sakna tillrackliga
utdelningsbara medel och det finns risk att Bolagets aktiedgare
beslutar sig for att inte Iamna utdelning i framtiden.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar som

medelhdg. Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.
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Ej sakerstallda teckningsforbindelser

Ramldsa shipping har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga
aktiedgare och externa investerare. Teckningsforbindelserna
uppgér till cirka 9,6 miljoner SEK, vilket tillsammans utgér cirka
38,7 procent av Erbjudandet. Teckningsforbindelserna ar inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande ar-
rangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
férbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte
tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillforas
mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen. Detta
skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och dven
pé utvecklingen av Bolagets verksamhet efter Erbjudandets
genomforande, vilket i forlangningen riskerar leda till minskade
framtida intikter eller pa annat satt pdverka Bolagets verksamhet
i negativ omfattning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar som I1ag.

Bolaget bedémer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hog negativ inverkan pé Bolaget.
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Bolagets bolagsordning

§ 1. Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Ramldsa shipping AB. Bolaget ar
publikt (publ).

§ 2. Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Helsingborg kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva frakt- och shippingverk-
samhet, dga och forvalta aktier samt bedriva déarmed forenlig
verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 250 000 kronor och hogst
5 000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 2 500 000 stycken och hogst
10 000 000 stycken.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska bestd av Idgst 3 och hdgst 10 styrelseledamdter med
lagst 0 och hdgst 10 styrelsesuppleanter. Styrelseledamodterna
och styrelsesuppleanterna véljs arligen pa arsstdmma for tiden
intill slutet av nasta arsstdamma.

§ 7. Revisor

For granskning av aktiebolagets &rsredovisning jamte rdkenska-
perna samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning
utses 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleant. Till revisor
far dven ett registrerat revisionsbolag utses.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

§ 9. Foranmalan

Ratt att delta i bolagsstamma har aktiedgare som uttagits i
aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap. 28 § tredje stycket
aktiebolagslagen (2005:551) och som anmélt sitt deltagande
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stamman.
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§ 10. Fullmaktsinsamling samt postrostning

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad enligt
det férfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Styrelsen far infér en bolagsstamma besluta att aktiedgarna ska
kunna utdva sin rostratt per post fére bolagsstamman.

§ 11. Arenden pa arsstamman
Pa &rsstamman ska foljande drenden behandlas.

Val av ordférande.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévande av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberéttelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisning och koncern-

revisionsberattelse.

7. Beslut om foljande. a) Faststallande av resultatrékningen och
balansrakningen samt, i forekommande fall, koncernresulta-
trakning och koncernbalansrakning. b) Dispositioner betraf-
fande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen. c) Ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna
och verkstallande direktoren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och till revisorerna.

9. Val till styrelsen och av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebo-

lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

N N

§ 12. Rakenskapsar
Bolagets rdkenskapsar ska vara 1januari — 31 december.

§ 13. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument.
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Tillgangliga dokument

Foljande handlingar finns tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida
www.ramlosashipping.se och kan under samma period granskas pa Bolagets kontor
pa Norden 61, 632 29 Helsingborg under ordinarie kontorstid. Vanligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Memorandumet.

Bolagets registreringsbevis
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